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 初級市場概況 

一、訂價案件 

1.已訂價條件： 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

- - - - - - 

 

 重要訊息 

- 

 

 市場概況分析 

 上週因適逢端午連假，僅有 3 個營業日，普通公司債無訂價案件。董事會新增通過發債

額度有元大金 100 億及中龍鋼鐵 80 億。在美國新冠肺炎單日確診數連日創新高，國際金融市

場對第二波疫情的擔憂加劇造成避險情緒升溫下，美債指標利率回落區間下緣，展望下半年，

由於台債市場仍處於資金充沛且籌碼供給有限，加上投資人養券仍存在一定空間下，市場上

主要發行人如遠東集團、國營企業及金控公司等，將仍把握時機在殖利率水準處於歷史低點

時，伺機於市場進行訂價。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  公司債市場概況 
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 上週回顧 

    上周因為端午假期只有三個交易日，台債市場因為假期休市，顯得較為觀望，對於國庫

署上周二公布低於市場預期的第三季公債發行量，目前尚未有太多反應，國際間由於新冠肺

炎疫情在多國有復發跡象，美國單日確診人數甚至創下新高，使得國際債市利率又回到原區

間下緣，上周十年指標公債上周三收盤在 0.4556%，相較前一周幾乎持平，五年券 A09101

上周三收盤在 0.343%，相較前一周上升 1.7 bps，新一期五年券 A09107 上周三開始發行前交

易，第一日尚未成交。國庫署公布第三季將發行甲類公債 1,050 億元，加上增額券共有 500

億的五年券、250 億元的十年券和 300 億的二十年券。另今年原規劃第 3 季各月為必要時發

行國庫券，為調節國庫收支暨維持調度彈性，修正為第 3 季發行 1 期國庫券共 250 億元。上

周財政部還特別引導各部會發行乙類公債以增添台債籌碼，結果第三季非但沒看到乙類公債

身影，連甲類公債量能也低於預期。今年度防疫特別預算舉債規劃將在原先 300 億台幣基礎

上再新增 2.0 版的 1,000 億台幣，但目前國庫未見籌資發債壓力，除了因 5G 標金多已入庫，

超乎原先預估逾 900 億台幣外，國庫每年在繳稅前都會有幾筆借款，等 7 月初稅款入庫後，

國庫就多錢了，隨著央行上季降息一碼，讓市場資金更顯寬鬆，因此國庫更有動機在市場拆

入短期借款，利率成本最低才 0.2%跟隔夜拆款利率水準相仿，本月中下旬並籌措一年期長借

約 850 億台幣，利率落在 0.5%上下。如此公債發行量顯著低於市場預期，籌碼面繼續維持供

不應求。上周 91 天期國庫券標售利率落在 0.28% 亦低於市場預期，再次說明資金充沛，加

以台幣匯率整年以來偏強的表現，顯見台灣無論是股市或是債市對於國外資金仍具吸引力，

台債利率就算暫不破歷史低點，也將維持在低點整理，由於國際間避險需求再起，本周台債

利率料有機會進一步測試低點。 

公債 6月 24日 6月 19日 漲跌(b.p.) 

2 年 A08111 0.2500% 0.2500% 0.00  

5 年 A09101 0.3600% 0.3430% 1.70  

10 年 A09106 0.4556% 0.4555% 0.01  

20 年 A09104 0.6500% 0.6450% 0.50  

30 年 A09105 0.7300% 0.7355% -0.55  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

 本週分析 

國外消息方面，美國最早重啟經濟的佛州、德州疫情持續惡化，目前全美有 16 州皆陸

續傳出第二波感染潮，Fed 於週四晚間宣布此一消息，美國銀行股上周先受到美國銀行投資

監管法規可能放寬的影響而上漲。而後 Fed 又下令限制美國大型銀行派發股息，且至少到第

四季之前禁止執行庫藏股。消息發布後，美國銀行股聞訊慘跌，此措施代表 Fed 開始擔心經

濟復甦的力道對銀行的影響。美國參議院上周四通過香港自治法，該法案要求對任何被認定

有責任破壞中國城市自治權的個人實施強制制裁，其後再宣布對損害香港自治、人權與基本

自由的中國官員施加簽證限制。預測本週台灣十年公債交易區間為 0.47%~0.42%，五年公債

交易區間 0.37%~0.32%，美國十年公債交易區間為 0.72%~0.55%。                                                                      

   債市週報 
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 市場行情 

 

項目 109/06/24 收盤 較前週異動 

O/N 0.101% +0.016% 

RP 
10 天 0.25%           -% 

30 天 0.27% -% 

CP 

10 天 0.4917% -% 

30 天 0.5337% -% 

90 天 0.6310% -% 

匯率 

USD 29.640  TWD 升值 0.020 

成交量 13.90E -6.37E 

CNY 4.1970 TWD 貶值 0.002 

上(五)月美元存款餘額(台幣) 63,277E +495E 

上(四)月人民幣存款餘額(人民幣) 2,463.74E +3.61E 

NCD 未到期餘額(109/06/24)                   80,076.60 億元 -146.70 億 

貨幣型基金規模(109/05/31)                         8,892.93 億元 +85.26 億 

 

  

 上週利率走勢分析  

 

    上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 14,337.70 億元，央行存單發行共 13,904.00 億元。

因遇端午連假，交易天數不多，銀行轉為保守操作，投信端也遭大額贖回，市場資金不若前

幾週寬鬆，惟 RP 利率尚能持穩於區間之內。上週五隔夜拆款加權平均利率微幅上揚收在

0.101%，公債 RP 利率成交在 0.23%－0.27%，公司債 RP 利率成交在 0.35-0.37%。 

 

 

上週預測區間及走勢      

 走    勢 預測區間 實際走勢 實際區間 

拆款市場 區間盤整 0.05%－0.20% 區間盤整 0.084%-0.101% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.27% 區間盤整 0.23%－0.27% 

 

 

 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

06/29NCD 到期 5,330.10 億 NCD 發行 0.00 億 

06/30NCD 到期 4,334.75 億 公債發行 0.00 億 

07/01NCD 到期 2,160.00 億 公司債發行 218.00 億 

07/02NCD 到期    3,965.00 億 國庫券發行 0.00 億 

07/03NCD 到期   1,873.00 億   

公債還本付息 0.00 億   

國庫券還本 0.00 億   

合計數 17,662.85 億 合計數 218.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

 

      本週寬鬆因素有央行存單到期共 17,662.85 億元，緊縮因素則有數檔公司債交割共計

218.00 億元。六月最後一週，除受季底及半年底影響，另外尚有稅款繳庫的緊縮因子，預

料市場多缺不一的情況將更趨明顯，整體而言偏於緊俏，RP 利率恐往區間高檔靠攏。預估

本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－0.20%，公債 RP 利率成交在 0.23%－

0.27%，公司債 RP 利率成交在 0.35%-0.37%。  

 

<本週預測區間及走勢> 

 

   

   

 

 

 

 

 

 走    勢 預測區間 

拆款利率 區間盤整 0.05%－0.20% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.27% 


