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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

中油 

64 5 

AAA(twn) 

1.66 50%、50% 

30 7 1.70 50%、50% 

108 10 1.78 50%、50% 

台電 
70 5 

twAAA 
1.70 80%、20% 

79 10 1.81 到期一次 

鴻海 

9 3 

twAA+ 

1.68 到期一次 

93 5 1.80 到期一次 

12 10 1.90 到期一次 

 

 重要訊息 

- 

 市場分析 

   上周定價案件有中油無擔保普通公司債，5年1.66%、7年1.7%、10年1.78%，金額為新台幣

202億元，鴻海無擔保普通公司債，3年1.68%、5年1.8%、10年1.9%，金額為新台幣114億元，

及台電無擔保普通公司債，5年1.7%、10年1.81%，金額為新台幣149億元。 

雖10年期美債殖利率已回落近120bps，但台灣自身上半年降息預期不強，以致短率不易鬆動，

公債滑落幅度相當有限，而公司債可能要等到年度財報出爐前後，才會容易有訂價案件，預

計農曆年後才較有機會。 

金融債無訂價案件。 

     

 

 
 上週回顧 

上週台債市場標售兩年期新券共 300 億元，得標利率 1.15%高於市場預期的區間

1.10%-1.12%，得標倍數 1.54，得標比重分別為銀行業 80.83%、證券業 10.83%、票券業 6.67%

及保險業 1.67%，劣於預期的表現主要因短端受資金成本壓力仍大，買盤追價意願不高，標

後推動五年附近的冷券利率小幅上揚，加上美債利率近期止跌反彈，指標券的報價區間也跟

  公司債市場概況 

   債市週報 
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進上移，只是盤面交投意願低落，指標五年及十年券整週無成交，不過可觀察到資金持續往

長端券種尋求較高的收益，冷券市場買氣尚佳。台灣 12 月 CPI 年增 2.71%，高於路透調查的

2.54%，核心 CPI 年增 2.43%，較 11 月小幅上揚，主要受房租及娛樂費用的推升，2023 年全

年 CPI 年增 2.5%，為第二年超過通膨警戒線，也比主計總處預測的 2.46%更高。 

                                                                                                          

 本週分析 

 國外方面，美國 12 月 ISM 製造業指數 47.4 略高於市場預期的 47.1，為連續 14 個月的

萎縮，其中價格指數自前個月 49.9 下滑至 45.2，降幅為 7個月來最大，顯示需求仍然疲軟，

不過在勞動市場方面，12 月 ADP 就業報告顯示民間企業就業人數季調後新增 16.4 萬人，超

過市場預期的 11.5 萬人，加上最新初領失業救濟金人數報 20.2 萬人，較前一週下滑 1.8 萬

人，也低於預估的 21.7 萬人，到了週五公布非農就業新增人數 21.6 萬人，更是遠高於預期

的 17 萬人，失業率 3.7%也高於預期的 3.8%，顯示就業市場仍保持一定的需求，投資人調降

對全年降息的預期，十年期美債重回至 4%之上。台債後市方面，目前市場共識台灣央行應不

會再升息，但通膨仍未回落至目標 2%之下，也暫時看不到降息的機會，在資金成本的壓力下

利率下方有撐，但逢高亦會有買盤進場承接，預料利率將續呈區間震盪，之後等待 20 年新券

的標售指引。預估本周十年券交易區間在 1.20-1.25%，五年券在 1.15-1.20%。 

 

2024/01/05 2023/12/29 漲跌(b.p.)

2年 A13101 1.1400% - 0.00

5年 A13103R 1.1500% 1.1500% 0.00

10年 A13104 - - 0.00

20年 A13102 - - 0.00

30年 A12111 1.5800% 1.5788% 0.12

公債

 
 

                                                                                                                                                     

                                                                                                      

 市場行情 

項目 113/01/05 收盤 較前週異動 

O/N 0.692% -0.001% 

RP 
10 天 0.93% -0.02% 

30 天 1.03% -0.02% 

CP 

10 天 1.4365% +0.00% 

30 天 1.4997% +0.00% 

90 天 1.6187% +0.00% 

匯率 USD 31.025 TWD 貶值 0.29 

外匯存款餘額(112/11) 91,206 億元 -261 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(112/01/05)                  81,061.35 億元 +972.0 億元 

貨幣型基金規模(112/11)                        8,472.72 億元 -224.99 億元(前月) 

   短期利率分析報告 
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 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 15,213.45 億元，緊縮因素有央行存單發行共 16,185.45

億，共增加發行 972.0 億元，上週適逢新的月份及新提存期，市場資金需求不高，而投信及

壽險有新資金回流，短期利率回落到利率區間的低檔。30 天期自保票利率成交在

1.35%-1.40%，隔拆加權平均利率收在 0.687%，公債 RP 利率成交在 0.93%-1.03%。公司債 RP

利率成交在 1.30%-1.35%。 

 

上週預測區間及走勢 

  

 

 

 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

1/08 NCD 到期 3,463.50 億 NCD 發行  

1/09NCD 到期 2,459.00 億 364 天期 NCD 發行 0.00 億 

1/10 NCD 到期 2,332.30 億 公債發行 0.00 億 

1/11 NCD 到期 3,317.80 億 台電公司債發行(1/10) 70.00 億 

1/12 NCD 到期 3,704.25 億 中油公司債發行(1/11) 94.00 億 

  鴻海公司債發行(1/11) 114.00 億 

  興富發公司債發行(1/11) 16.00 億 

  台電公司債發行(1/12) 79.00 億 

  中油公司債發行(1/12) 108.00 億 

  富旺公司債發行(1/12) 3.00 億 

合計數 15,276.85 億 合計數 484.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

     本週寬鬆因素有央行存單到期共 15,276.85億元，緊縮因素有NCD及公司債交割共 484.0

億元。本週雖有台電、中油及鴻海等多檔公司債交割的緊縮因子，不過在市場資金寬鬆下，

預計影響有限，短期利率仍將成交在區間內。預估本週隔夜拆款成交利率在 0.65%-0.80%，

公債 RP 利率成交在 0.93%-1.03%，公司債 RP 利率成交在 1.30%-1.35%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.65%－0.80% 0.681%-0.687% 

債券 RP 0.95%－1.35% 0.95%－1.35% 

 預測區間 

拆款利率 0.65%－0.80% 
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債券 RP 0.93%－1.35% 


