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昨日央行 NCD到期 3,992.5億元，央行發行 7天、28天及 182天期存單共 4,220.50億元，截

至昨日為止 NCD未到期餘額為 82,025.60億元。 

 

昨日附買回市場，昨日雖有農業金庫發行金融債券交割的緊縮因子，但因市場資金寬鬆，剛

好可以消化些市場缺券的情況，RP利率成交區在區間低檔。昨日公債 RP區間在

0.23%-0.25%，公司債 RP區間在 0.32%~0.34%。 

 

今日有央行 NCD到期 1,568.00億元的寬鬆因子，另有台塑化公司債發行 145億元的緊縮因

子。今日有 145億台塑化公司債交割，可持續消化市場過剩的資金，市場資金依舊充裕，RP

利率將成交在區間內。預估公債 RP利率將成交在 0.23~0.25%，公司債 RP將成交在

0.32%~0.34%。 

 

附：債券附條件交易牌告利率 

109/08/06        10天  20天  30天  60天  90天  

RP  0.15%  0.15%  0.15%  0.15%  0.15%  

RS  1.15% 1.15% 1.15% 1.15% 1.15% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  短期利率 
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周三銀行帳上超額準備 349億，本月累計超額準備 710億，定存單發行餘額增加 228億台幣，

市場資金分配不均，但提存期初拆借容易，整體市場資金偏向寬鬆。在台灣公債市場部分，

昨日台債跟隨前晚美債殖利率向下，5年與 10年債一同續創歷史新低，盤中受到年底財政部

宣布國庫將舉債 3,000到 4,000億以因應特別預算下，一度將 10年債殖利率拉回 0.40%以上，

但在接近收盤時買盤再度入場將殖利率收在 0.40%以下的點位，而此次發債財政部預計將以

短借為主，即便會排擠到私部門資金供給，但在央行持寬鬆態度下，預計其將減發定存單以

釋放資金來維持流動性，且以定存單高達 8兆以上的餘額規模來看，央行手上的籌碼十分充

裕，故預計發債對市場的影響並不大，不過一切還是得視央行實際的操作而定。在另一方面

美債也同樣受到大量發債的影響，但其規模比台灣大上許多，也讓市場對美債追價感到疑慮，

故台債在短線上可能受到美債影響，下緣或有支撐建立，故現階段適宜觀察央行對此反應，

短線操作上建議獲利了結出場。 

 

即便美國昨晚宣布的就業數據表現結果不佳，但在財政部宣布第三季以超出預期的發債規模

下，美債殖利率應聲走漲，稍離前晚的歷史低位，而財政部也宣稱將以長債發行為主，帶動

殖利率曲線走陡，但債市是否再度走多還是得視 Fed的購債計畫而定。另外在 7月 PMI數據

顯示美國經濟正在擴張，使得市場風險偏好上升，帶動股市走漲，近期關注周五的就業情形

以及新一輪的援助法案的協商情形。周三美國 2年期公債殖利率為 0.1171%，較前交易日上

升 1個基點；美國 10年期公債殖利率為 0.5477%，較前交易日上升 4.1個基點；美國 30年期

公債殖利率為 1.2249%，較前交易日上升 6.1個基點。 

 

附：收盤行情表 (last bid) 

年期 指標券種 8 月 4 日 8 月 5 日 漲跌(b.p.) 

2 年 A08111 0.1725% 0.1725% 0.00  

5 年 A09107 0.3120% 0.2980% -1.40  

10 年 A09106R 0.4080% 0.3971% -1.09  

20 年 A09104 0.5025% 0.4790% -2.35  

30 年 A09105 0.7001% 0.7001% 0.00  

 

  公債交易 


