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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率(%) 還本付息方式 

- - - - - - 

 

 重要訊息 

02/06 正新橡膠「twA/twA-1」評等獲確認；展望「穩定」 

 市場分析 

   上週為農曆長假前最後交易週及封關日，台債幾無交易，殖利率仍在區間內整理，公司債

初級市場無案件訂價，已有額度或年度財報已完成之公司債潛在發行人，預計將於近期視利

率時點進行訂價作業。 

金融債無詢價案件。 

 

     

 

 
 上週回顧 

台灣 1 月 CPI 年增 1.79%，創七個月以來新低，但考量到去年春節落於 1 月，扣除春節

因素下 1 月 CPI 年增 2.4%，2 月受春節影響通膨應仍會突破 2%的警戒線，上週台債節前最

後交易日，受到美國非農就業人數仍持續強勁的影響下，美債利率彈升影響十年期公債殖利

率上升 2.75 b.p.至 1.2225%，其餘券種在封關前未成交。 

                                                                                                           

 本週分析 

 國外方面，美國 1 月 CPI 年增 3.1%，核心 CPI 年增 3.9%，雙雙高於預期，主要受到房屋

指數推升漲幅，房價通膨年增 0.6%占整體漲幅的三分之二以上，數據公布後市場持續調整今

年降息預期，從利率期貨來看首次降息時間已推遲到 5月，整年降息幅度到 4碼，不過仍高

於聯準會官員認為到 3碼。上週四公布初領失業救濟金人數 21.8 萬人，低於預期的 22 萬，

在一月強勁的非農就業表現下勞動市場仍穩健，市場看到經濟有望軟著陸，聯準會不急於降

息下拖累債市表現，十年期公債殖利率升至 4.26%。台債後市方面，在春節期間美債彈幅較

大讓台債可能有上行壓力，預估本週十年券交易區間在 1.23-1.27%。 

  公司債市場概況 

   債市週報 
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2024/02/06 2024/02/02 漲跌(b.p.)

2年 A13101 1.1000% 1.1000% 0.00

5年 A13103R 1.1570% 1.1570% 0.00

10年 A13104 1.2225% 1.1950% 2.75

20年 A13102 1.3300% 1.3300% 0.00

30年 A12111 1.5100% 1.5100% 0.00

公債

 
 

                                                                                                                             

                                                                                                                                         

 市場行情 

項目 113/02/07 收盤 較前週異動 

O/N 0.773% +0.077% 

RP 
10 天 0.95% +0.0% 

30 天 1.03% +0.0% 

CP 

10 天 1.4338% +0.00% 

30 天 1.4937% +0.00% 

90 天 1.6113% +0.00% 

匯率 USD 31.358 TWD 貶值 0.115 

外匯存款餘額(112/12) 89,717 億元 -1,489 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(113/02/07)                  77,093.55 億元 -1,602.0 億元 

貨幣型基金規模(112/12)                        8,666.78 億元 +194.06 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 8,146.70 億元，緊縮因素有央行存單發行共 6,544.70

億，共減少發行 1,602.00 億元，

上週因農曆年前資金需求較高，但

央行適度放鬆沖銷力道，使得整體

貨幣市場資金寬鬆，供需平穩，短

期利率成交在區間內。30 天期自

保票利率成交在 1.35%-1.40%，隔拆加權平均利率收在 0.773%，公債 RP 利率成交在

0.93%-1.03%。公司債 RP 利率成交在 1.30%-1.35%。 

上週預測區間及走勢 

  

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.65%－0.80% 0.687%-0.696% 

債券 RP 0.93%－1.35% 0.93%－1.35% 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

2/15 NCD 到期 6,512.70 億 NCD 發行  

2/16 NCD 到期 3,555.00 億 364 天期 NCD 發行(2/16) 1,400.00 億 

2/17 NCD 到期 0.00 億 公債發行 0.00 億 

    

    

    

    

    

合計數 11,162.70 億 合計數 1,400.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

    本週寬鬆因素有央行存單到期共 11,162.70 億元，緊縮因素有 364 天 NCD 發行 1,400 億

元。本週度過了農曆年關資金需求的高峰，預料貨幣市場通貨回籠情況將逐漸顯現，在央行

沖銷力道不變之下，短期利率將有微幅走低的機會。預估本週隔夜拆款成交利率在

0.65%-0.80%，公債 RP 利率成交在 0.93%-1.03%，公司債 RP 利率成交在 1.30%-1.35%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 
 預測區間 

拆款利率 0.65%－0.80% 

債券 RP 0.93%－1.35% 


