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 初級市場概況 

一、訂價案件 

1.已訂價條件： 

 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

台汽電 
19 5 

twA- 
0.75 到期一次 

6 10 1.00 到期一次 

日月光投控 

30 3 

twA+ 

0.72 到期一次 

50 5 0.85 到期一次 

20 7 0.95 到期一次 

 

 重要訊息 
」 
8/4 營運現金流減少，遠東新世紀與遠鼎投資評等展望調為「負向」；評等確認 

 
 

 市場概況分析 

  

上周普通公司債申報生效案件有台灣汽電共生股份有限公司，5 年期利率 0.75%，金額 19

億元，10 年期利率 1%，金額 6 億元及日月光投資控股股份有限公司，3 年期利率 0.72%，金

額 30 億元，5 年期利率 0.85%，金額 50 億元，7 年期利率 0.95%，金額 20 億元，共 100 億

元。近期台債市場在資金寬鬆的環境下，大量資金持續湧入無風險或是低風險資產，進一步

壓低公債以及信評良好的公司債，公債各期限的殖利率也紛紛創下歷史新低，資金面行情主

導了近期債市走勢。 

上周市場金融債無訂價案件。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  公司債市場概況 
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 上週回顧 

    上周在市場預期未來資金去化需求仍大下，短線買盤持續買超發行前指標券，帶動 5 年

及 10 年期指標券殖利率續破歷史新低，上周 5 年期指標券收在 0.297%，較前一周下降 1.5

個基點；10 年期指標券收在 0.39%，較前一周下降 1.9 個基點。上周公布的七月台灣製造業

HIS Markit 的 PMI 指數從 46.2 上升至 50.6，由緊縮轉為擴張，同日中華經濟研究院編制的台

灣製造業 PMI 上升至 54.1，顯示在疫情緩和下七月的製造業營運狀況展望看好；在非製造業

部份，七月 NMI 也由 54 上升至 57.3，顯示在 6 月 7 日解禁後，大量本土的內需釋放帶動非

製造業景氣進一步回暖。整體而言，從六月至今製造業及非製造業皆呈現谷底回升的態勢，

惟疫情在台灣以及各國皆有再次燃起的隱憂存在，故對未來製造業及非製造業回暖仍須關注

疫情發展的情勢而定。上週公布的七月 CPI 呈現年減 0.52%，核心 CPI 為年增 0.14%，雖 CPI

數據為年減，但自五月以來已見逐月改善，受到下半年景氣的回暖下，CPI 指數有望持續緩

步上升。財政部宣布下半年將舉債 3,000~4,000 億，但估計應以短借為主，且央行仍有大量籌

碼可釋放流動性，故預計對債市影響不大。在海外部分，美國七月 PMI 數據優於預期，顯示

經濟正從谷底回升，就業數據也略優於市場預期，非農就業增加約 170 萬人，失業率降至

10.2%，而在民主黨與共和黨就經濟措施法案協商失敗下，川普上周末宣布將以行政命令來施

行救助政策，其條件雖在市場預期之中，但可行性仍備受懷疑，故仍需關注其後勢發展，上

周美國十年期公債收於 0.5657%。 

 

公債 8月 7日 7月 31日 漲跌(b.p.) 

2 年 A08111 0.1500% 0.1900% -4.00  

5 年 A09107 0.2970% 0.3120% -1.50  

10 年 A09106R 0.3900% 0.4090% -1.90  

20 年 A09104 0.4800% 0.5245% -4.45  

30 年 A09105 0.7001% 0.7001% 0.00  

                                                                                                                             

 本週分析 

上周加權指數收盤價續創歷史新高，而在此同時黃金價格也突破了歷史高位，各國公債

也持續受到追捧，呈現了股債金同漲情形，顯見在各大央行在挽救流動性的同時，創造了有

史以來最大的資金行情，此行情持續在各資產間發酵，各資產間失去過往大眾所熟悉的相關

性，故在中短期下，資金面為主導各資產走勢的最主要因素，近期各資產的走向仍需持續觀

察資金面的變化而定。而在債市方面，即便各國出現經濟復甦的跡象，但債市明顯對此反應

不大，但對利空消息諸如中美摩擦以及美國新一輪經濟措施協議延宕卻有所反應，帶動公債

明顯走多，而聯準會表達了未來數年內將不會升息等鴿派言論，以及 08 年的大量 QE 並不會

造成通膨的預期，提供公債下檔空間相當大的支撐，而預計各大央行在疫情正式結束前仍會

持續提供寬鬆的資金環境，故在中短線上債市仍有走多空間存在；在長線上的展望仍需視疫

   債市週報 
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情發展而定。本周關注周二的十年期指標券 A09106R 標售結果，預計標售區間在 0.37%~0.41%

之間。本周 10 年期指標券交易區間在 0.32%~0.42%之間；5 年期指標券交易區間在

0.23%~0.33%之間；10 年期美債交易區間在 0.45%~0.65%之間。 

                          

 

                                                                                                                                                                                                         

                                                                                           

                                                                                                                                     

 市場行情 

 

項目 109/08/07 收盤 較前週異動 

O/N 0.083% -0.002% 

RP 
10 天 0.24%           -% 

30 天 0.26% -% 

CP 

10 天 0.4883% -0.0017% 

30 天 0.5283% -0.0037% 

90 天 0.6243% -0.0050% 

匯率 

USD 29.515  TWD 貶值 0.013 

成交量 11.15E -1.41E 

CNY 4.239 TWD 貶值 0.024 

上(六)月美元存款餘額(台幣) 64,125E +495E 

上(六)月人民幣存款餘額(人民幣) 2,411.73E +848E 

NCD 未到期餘額(109/08/07)                  81,906.60 億元 +793.00 億 

貨幣型基金規模(109/06/30)                        8,876.53 億元 -16.40 億 

 

  

 上週利率走勢分析  

 

    上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 14,484.00 億元，央行存單發行共 15,277.00 億元。

上週進入新的提存期，銀行資金轉為寬裕，且在投信端大量新申購款的流入下，整體市場資

金非常寬鬆，RP 利率呈現下滑走勢。上週五隔夜拆款加權平均利率收在 0.083%，公債 RP

利率成交在 0.23%－0.25%，公司債 RP 利率成交在 0.32-0.34%。 

 

 

 

 

 

   短期利率分析報告 
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上週預測區間及走勢      

 走    勢 預測區間 實際走勢 實際區間 

拆款市場 區間盤整 0.05%－0.20% 區間盤整 0.080%-0.083% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.26% 區間盤整 0.23%－0.25% 

 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

08/10NCD 到期 3,938.50 億 2 年期 NCD 發行(8/13) 400.00 億 

08/11NCD 到期 3,978.75 億 公債發行 250.00 億 

08/12NCD 到期   2,225.00 億 公司債發行 228.50 億 

08/13NCD 到期 4,258.00 億 國庫券發行 0.00 億 

08/14NCD 到期 905.80 億   

公債還本付息 58.25 億   

國庫券還本 0.00 億   

合計數 15,364.30 億 合計數 878.50 億 

 

 

 本週短期利率走勢   

 

      本週寬鬆因素有央行存單到期及公債付息共 15,364.30 億元，緊縮因素有 2 年期 NCD

及公債、公司債發行共 878.50 億元。本週有不少的債券交割，但因市場券源不足，剛好可

以幫忙消化些市場浮濫的資金，預料整體市場資金依舊寬鬆，RP 利率將成交在區間的低檔。

預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－0.20%，公債 RP 利率成交在 0.23%－

0.25%，公司債 RP 利率成交在 0.32%-0.34%。  

    

 

<本週預測區間及走勢> 

 

   

   

 

 

 

 

 

 走    勢 預測區間 

拆款利率 區間盤整 0.05%－0.20% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.25% 


