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 初級市場概況 

一、訂價案件 

1.已訂價條件： 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

中鼎 60 5 twA 0.90 到期一次 

鄉林建設 3 3 一銀 0.98 到期一次 

潤隆建設 19 5 合庫 0.78 到期一次 

合庫次債 50 
無到

期日 
twAA+ 1.45 5年 1個月 

2.擬訂價條件： 

  公司債市場概況 
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 重要訊息 

 

12/20  聯邦銀行「twA/twA-1」評等獲確認；展望「穩定」 

12/17  中華信評授予富邦華一銀行「twAA」評等；展望「穩定」 

 

 市場概況分析 

 

上周申報生效案件有中鼎無擔保普通公司債，條件為 5 年期，利率 0.90%，金額 60 億元，

鄉林建設有擔保普通公司債，條件為 3 年期利率 0.98%，第一銀行保證，金額 3 億元以及潤

隆建設有擔保普通公司債，條件為 5 年期利率 0.78%，合庫保證，金額 19 億元。送件案件有

永豐金無擔保普通公司債，條件為 5 年期，利率 0.79%，預計 1/6 生效。本周來到 108 年度

機構 額度(億) 年期 信評/保證 還本付息方式 

統一 50 10年內 twAA- 到期一次 

裕融企業 100 5年內 twA- 分期還本/到期一次 

遠東新世紀 100 10年內 twA+ 分期還本/到期一次 

亞泥 100 7年內 twA+ 分期還本/到期一次 

和碩 65 10年內 twAA- 到期一次 

台塑 80 10年內 twAA 分期還本/到期一次 

元大金 200 10年內 AA-(twn) 分期還本/到期一次 

鴻海 210.5 15年內 twAA+ 分期還本/到期一次 

沃旭 900~1000 15年內 twAA 分期還本/到期一次 

富邦金主債 100 15年內 twAA 提前贖回/到期一次 

富邦銀主債 450(等值外幣) 30年內 twAA+ 提前贖回/到期一次 

富邦銀次債 280(等值外幣) 10年內/無到期日 twAA+ 到期一次/提前贖回 

國泰金主債 200 10年內 twAA 到期一次/提前贖回 

國泰世華銀主債 500(或等值外幣) 不超過 30年 twAA+ 提前贖回/到期一次 

永豐銀次債 
50 

(或等值外幣) 
無到期日/30年內 twA+ 提前贖回/到期一次 

合庫銀次債 50 無到期日 twAA+ 提前贖回 

華南金主債 50 10年內 twAA+ 到期一次 

華銀次債 60 無到期日 twAA+ 提前贖回 

一銀主債 100 10年內 twAA+ 到期一次 

一銀次債 230 無到期日/30年內 twAA+ 提前贖回/到期一次 

玉山銀主債 1.9(美金) 30年內 twAA+ 提前贖回 

玉山銀次債 160 無到期日/30年內 twAA+ 提前贖回/到期一次 

台企銀次債 65.5(等值外幣) 5年以上 twAA- 到期一次/提前贖回 
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最後一週，公司債法令規範送件之最後期限，即將邁入台幣公司債發債空窗期，預料 108 年

度財報出爐前後才會陸續有公司債之定價案件。  

上周金融債訂價案件有合庫銀無到期日非累積次順位金融債，NC5 年 1 個月，利率 

1.45%，發行金額為 50 億元，詢價案件有玉山銀行無到期日次順位金融債，利率 1.45%，

預計發行金額為 40 億元。 

 

 

 

 上週回顧 

   

由於年前各方已無意願積極調整部位，加上預期明年債市籌碼面對行情仍有相當支撐

性，上周台債市場對國際債市利空消息反映鈍化，台債十年指標券上周五仍收盤於 0.665%，

相較前一周下降 0.85bp，五年指標債收盤於 0.563%，相較前一周下降 1.2bp。上週央行理監

事會一如預期未調整政策利率，有關國內經濟金融情勢，表示受惠轉單效應及廠商擴大國內

產能，近月出口恢復成長。內需方面，半導體業者增加資本設備進口，民間投資增溫，央行

預測本年第 4 季經濟溫和成長，全年經濟成長率為 2.60%。勞動市場方面，失業率較上年同

期微升，薪資增幅則略緩。展望明年，由於新興科技應用持續擴展，以及廠商提高在台產能，

預期出口成長回溫，加以政府支出增加，央行預測明年經濟成長為 2.57%。另外關於通貨膨

脹，展望明年，國際機構預測國際原油價格續處低檔，輸入性通膨壓力減輕，加以國內需求

溫和，通膨展望平穩。央行預測明年 CPI 及核心 CPI 年增率分別為 0.77%及 0.70%。而新台

幣近期在外資蜂湧下大幅升值，中央銀行總裁楊金龍表示，央行會持續緊盯集中且鉅額匯入

資金，並在適當時機進行調節。 

公債 12月 20日 12月 13日 漲跌(b.p.) 

2 年 A07112 0.4800% 0.5050% -2.50  

5 年 A08107 0.5620% 0.5750% -1.30  

10 年 A08109R 0.6650% 0.6735% -0.85  

20 年 A08108 0.8070% 0.8180% -1.10  

30 年 A08110 0.9060% 0.9060% 0.00  

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

 

 本週分析 

國際市場方面，由於共和黨於參議院仍占絕對多數，川普彈劾並未造成太大影響，而儘管美

中於第一階段後仍將持續談判，但近期市場不確定性已顯著下降，各機構對明年景氣的展望

皆較數月前樂觀，另上週五美國第三季 GDP 季增年率終值 2.1% 符市場預期，經濟數據強

勁，聯準會短期內不再降息。綜合國內外消息，國外美中第一階段消息大致已反應完畢，以

技術面角度債市有轉空可能，然後續談判仍有不少困難點須克服，可觀察市場於此點位是否

   債市週報 
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承接意願如何，如美債十年能否穩於 2.0%之下，而國內台債除籌碼因素外，長端也持續向下

壓，目前多方無任何鬆動跡象，因此本周對台債行情中性看待，短線上建議逢低仍可獲利了

結。預測本週台灣十年公債交易區間為 0.69%~0.64%，五年公債交易區間 0.59%~0.54%，十

年公債交易區間為 2.00%~1.80%。                                                                                                                                              

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

 市場行情 

 

 項目 108/12/20 收盤 較前週異動 

O/N 0.18% -0.03% 

RP 
10 天 0.44%           -% 

30 天 0.45% -% 

CP 

10 天 0.5850% +% 

30 天 0.626% +0.0013% 

90 天 0.7287% +0% 

匯率 

USD 30.21  TWD 升值 0.15 

成交量 17.21E -5.17E 

CNY 4.371 TWD 貶值 0.04 

上(十一)月美元存款餘額(台幣) 60,378E +3028E 

上(十一)月人民幣存款餘額(人民幣) 2,597.62E -51.9E 

NCD 未到期餘額(108/12/20)                   77,567.80 億元 +228.3 億 

貨幣型基金規模(108/11/30)                         8,334.30 億元 +3.03 億 

 

 

 

 

  

 上週利率走勢分析  

 

上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 20,236.25 億元，央行存單發行共 20,463.80 億元。上

週因連日外資大舉匯入，銀行體系普遍多錢，市場資金趨轉偏多；惟時值進入年底，各方操

作仍偏保守，資金雖多，但跨新曆年利率仍開在較高水準，月內利率則因短錢很多，利率略

下滑。上週五隔夜拆款加權平均利率收在 0.18%，公債 RP 利率成交在 0.43%－0.48%，公司

債 RP 利率成交在 0.55-0.59%。 
 

上週預測區間及走勢      

   短期利率分析報告 
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 走    勢 預測區間 實際走勢 實際區間 

拆款市場 區間盤整 0.15%－0.20% 區間盤整 0.172%-0.177% 

債券 RP 區間盤整 0.43%－0.48% 區間盤整 0.43%－0.48% 

 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

12/23CD 到期 385 億 NCD 發行 00.00 億 

12/24CD 到期 2884.5 億 2 年期 NCD 發行    0 億 

12/25CD 到期 4312.5 億 公債發行 0 億 

12/26CD 到期 1351.5 億 公司債發行 86 億 

12/27CD 到期 560 億   

公債還本付息 0 億   

    

合計數 9493.5 億 合計數 86 億 

 

 

 

 本週短期利率走勢   

 

  本週寬鬆因素有央行存單到期及公債付息共 9439.5 億元，緊縮因素有 NCD、公債及公司債

發行共 86 億元。本週無太多緊縮交割因子，預料市場資金仍舊偏多，市場維持穩中偏鬆之

態勢，短期利率應無太大變化。預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.15%－

0.20%，公債 RP 利率成交在 0.43%－0.48%，公司債 RP 利率成交在 0.55%-0.59%。 

 

<本週預測區間及走勢> 

 

   

   

 

 

 

 

 

 走    勢 預測區間 

拆款利率 區間盤整 0.15%－0.20% 

債券 RP 區間盤整 0.43%－0.48% 


