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上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 14,617.0 億元，央行存單發行共 15,713.0億元。上週

月初持續有新資金回流市場，投信端及壽險端皆有找券的需求，市場短錢充斥，短期利率成

交在區間低檔。上週五隔夜拆款加權平均利率收在 0.179%，公債 RP利率成交在 0.43%－

0.48%，公司債 RP利率成交在 0.55-0.56%。 

 

本週寬鬆因素有央行存單到期及公債付息共 20,439.99億元，緊縮因素有 NCD、國庫券、公

債及公司債發行共 692.88億元。農曆春節將近，雖有些季節性的例行性支出出現，但因市場

資金非常充裕，因此預計影響有限，短期利率仍將成交在區間內。預估本週隔夜拆款加權平

均成交利率區間在 0.15%－0.20%，公債 RP利率成交在 0.43%－0.48%，公司債 RP利率成

交在 0.55%-0.58%。 
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上週國際債市因消息面因素出現上下相當大的振幅，台債在上周初跟隨國際債市利率向下

後，後續並未跟隨國債市向上修正，顯示市場考量債市供給因素，持券意願相當高，對於利

空並無太大反應，台債十年指標券上周五收盤於0.645%，五年指標券上周五收盤於0.5555%，

相較前一周下降0.25bps，二十年新券A09102發行前交易雖成交0.81%，但量少意義不大。有

關本周的二十年券標售，預料現因利率已接近底部，二十年券標售部分標單可能會有逢高承

接想法，使得利率也許也有可能會像五年券一樣出現略高於預期的結果，然料即便標高市場

的反應並非恐慌，而是買盤進駐，所以本周的二十年券標售仍是中性偏樂觀看待，台債現階

段就算沒有追多理由，也不會有積極賣盤，於此橫盤機率較大，利率若逢上行可部分承接。 

 

附：收盤行情表 (last bid) 

年期 指標券種 1月 9日 1月 10日 漲跌(b.p.) 

2年 A08111 0.4800% 0.4800% 0.00  

5年 A09101 0.5600% 0.5555% -0.45  

10年 A08109 0.6475% 0.6450% -0.25  

20年 A09102 -- 0.8100% -- 

30年 A08110 0.9010% 0.9010% 0.00  
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