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 初級市場概況 

一、訂價案件 

1.已訂價條件： 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

正崴 36 5 
中信銀等聯

保 
0.65 到期一次 

中華電 

88 5 

twAAA 

0.5 到期一次 

75 7 0.54 到期一次 

37 10 0.59 到期一次 

富邦金 

26 4 

twAA 

0.59 到期一次 

5 6 0.61 到期一次 

14 8 0.66 到期一次 

10 12 0.70 到期一次 

 

 重要訊息 

- 
 

 市場概況分析 

 上週普通公司債訂價案件有正崴無擔保普通公司債，5 年期 0.65%，金額 36 億元，富邦

金無擔保普通公司債，4 年期 0.59%、6 年期 0.61%、8 年期 0.66%、12 年期 0.70%，金額 55

億元，以及中華電無擔保普通公司債，5 年期 0.50%、7 年期 0.54%、10 年期 0.59%，金額 200

億元，其中，中華電公司債之各年期利率皆為歷史新低，顯示其籌碼優勢及市場資金充沛。

詢價案件有國泰金控主順位無擔保普通公司債，以 5 年 0.61%、6 年 0.64%、7 年 0.66%、10

年 0.70%，額度 211 億元，詢價收量中。近期公債殖利率創下新低及 AA 級公司債訂價利率

仍處於相對低檔水準，預料將吸引潛在發行人，視利率時點完成訂價作業。 

上週金融債無訂價案件。 

 

 

 

 

 

 

 

  公司債市場概況 
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 上週回顧 

    上週由於國際間肺炎疫情狀況仍然不佳，加以美中關係有惡化傾向，使得債市走勢偏多

發展，十年美債突破三個月新低，台灣十年指標公債利率則向下突破歷史低點，上周十年指

標公債 A09106 增額發行券 A09106R 開始發行前交易，上周五收盤在 0.42%，相較前一周的

096 利率，下降了 2.14 bps，五年指標券上周五收盤在 0.3105%，相較前周下行 1.6 bps。除了

指標券之外，上週長端公債也有買盤進駐，公司債信用利差仍持續在緩慢縮窄，預料近期即

使無其他對債市有利消息，利率破新低後，多數時間仍將呈低量狹幅整理，但逢新券標售或

是舊券到期，投資盤還是會顯露補券興趣，引導利率再向下行，因此利率逢彈建議皆可布建

部位。隨國內疫情持續好轉，就業市場回溫，上週公佈台灣 6 月失業人數 47 萬 3 千人，

較上月減少 1 萬 3 千人或 2.69%，係疫情爆發以來首度減少，6 月失業率 3.96%，較上月

下降 0.11 個百分點；上半年失業率平均為 3.85%，較上年同期上升 0.17 個百分點。 

 

公債 7月 24日 7 月 17 日 漲跌(b.p.) 

2 年 A08111 0.2050% 0.2340% -2.90  

5 年 A09107 0.3105% 0.3270% -1.65  

10 年 A09106R 0.4200% 0.4414% -2.14  

20 年 A09104 0.6110% 0.6110% 0.00  

30 年 A09105 0.7001% 0.7001% 0.00  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

 本週分析 

中華經濟研究院上周三宣布，對我國今年 GDP 成長率從原先預估值 1.03%，上修至 

1.33%，台灣經濟研究院也在上周五發布最新 GDP 預測，上修至 1.83%，較 4 月的預測增

加 0.25 個百分點，第 4 季更可望衝上 3 字頭，為目前智庫中最樂觀，台經院分析，主要

因半導體廠商設備擴增、台商回流效應等帶動整體民間投資，三倍券等振興措施促進民間消

費回溫。由於國際間疫情再起，川普將於選舉前採取較激烈動作，美中之間有機會發展成新

冷戰的態勢，雖股市仍在上升軌道，但股市上漲已經和經濟基本面無關，只要經濟無法快速

復原，台債利率仍無大彈空間，市場雖交易不興，養券需求仍有機會推動行情，只是不會一

步到位，多數時間仍是盤整，本周台債利率料有機會小幅偏多整理。國外消息方面，美國勞

工部公佈，經季節性因素調整後，截至 7 月 18 日為止當週，首次申請失業救濟金人數較前週

增加 10.9 萬人至 141.6 萬人，為連續第 18 週人數達到 100 萬人以上，美國及中國互相宣布關

閉領事館的消息為市場增添疑慮，美債盤整區間較先前略為下移。預測本週台灣十年公債交

易區間為 44%~0.40%，五年公債交易區間 0.33%~0.29%，美國十年公債交易區間為

0.65%~0.50%。                                                          

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

   債市週報 
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 市場行情 

 

項目 109/07/24 收盤 較前週異動 

O/N 0.086% -0.002% 

RP 
10 天 0.25%           -% 

30 天 0.27% -% 

CP 

10 天 0.4917% -% 

30 天 0.5337% -% 

90 天 0.6310% -% 

匯率 

USD 29.556  TWD 升值 0.037 

成交量 13.31E -2.67E 

CNY 4.220 TWD 升值 0.009 

上(六)月美元存款餘額(台幣) 64,125E +495E 

上(六)月人民幣存款餘額(人民幣) 2,411.73E +848E 

NCD 未到期餘額(109/07/24)                   80,469.30 億元 -860.60 億 

貨幣型基金規模(109/06/30)                         8,876.53 億元 -16.40 億 

 

  

 上週利率走勢分析  

 

    上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 15,606.30 億元，央行存單發行共 15,529.50 億元。

市場上資金維持穩中偏鬆的態勢，投信端持續有零星的申購款流入，短期 RP 利率成交於區

間低檔。上週五隔夜拆款加權平均利率收在 0.086%，公債 RP 利率成交在 0.23%－0.26%，

公司債 RP 利率成交在 0.33-0.36%。 

 

 

 

上週預測區間及走勢      

 走    勢 預測區間 實際走勢 實際區間 

拆款市場 區間盤整 0.05%－0.20% 區間盤整 0.081%-0.088% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.26% 區間盤整 0.23%－0.26% 

 

 

 

 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

07/27NCD 到期 5,889.00 億 NCD 發行 0.00 億 

07/28NCD 到期 4,213.25 億 公債發行 0.00 億 

07/29NCD 到期   2,220.50 億 公司債發行 291.00 億 

07/30NCD 到期  3,008.50 億 國庫券發行 0.00 億 

07/31NCD 到期  2,401.00 億   

公債還本付息 0.00 億   

國庫券還本 0.00 億   

合計數 17,732.25.00 億 合計數 291.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

 

      本週寬鬆因素有央行存單到期共 17,732.25 億元，緊縮因素有公司債發行共 291.00 億

元。進入七月最後一週，除例行性的贖回還有銀行調基數外，另外還需注意多筆上市公司現

金股利的發放等影響因子，但預料在央行有意保持市場寬鬆下，RP 利率應不會有太大的波

動。預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－0.20%，公債RP利率成交在 0.23%

－0.26%，公司債 RP 利率成交在 0.33%-0.36%。    

 

<本週預測區間及走勢> 

 

   

   

 

 

 

 

 

 走    勢 預測區間 

拆款利率 區間盤整 0.05%－0.20% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.26% 


