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 初級市場概況 

一、訂價案件 

1.已訂價條件： 

 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

中信金 

64 5 twAA- 0.60 到期一次 

53 7 twAA- 0.65 到期一次 

44 9 twAA- 0.68 到期一次 

74 10 twAA- 0.69 到期一次 

遠東新 55 7 twA 0.83 到期一次 

中石化 35 5 
兆豐銀/台銀

/土銀 
0.64 到期一次 

台積電 10(美金) 40 twAAA 2.70 
發行屆滿 5 年及其後每屆滿

周年可提前贖回 

 

 重要訊息 

- 

 

 市場概況分析 

上周普通公司債申報生效案件分別有中信金控 109-2 無擔保普通公司債，金額 235 億元，

遠東新世紀 109-3 無擔保普通公司債，金額 55 億元，中石化 109-1 有擔保普通公司債，金額

35 億元，以及台積電美元無擔保普通公司債，金額 10 億美金。訂價案件有和碩 109-1 無擔保

普通公司債，5 年期利率 0.65%，金額 50 億元；緯穎 109-1 無擔保普通公司債，5 年期利率

0.83%，金額 50 億元，以及萬海 109-1 無擔保普通公司債，5 年期利率 0.97%，金額 25 億元。

由於近期公債殖利率轉趨盤整走勢，投資人亦轉為保守觀望，追價意願降低，惟市場利率仍

處於低檔水準，預計有額度之潛在發行人，仍將視時點進行普通公司債定價作業。 

 

上周金融債無訂價案件。 

 

 

 

 

  公司債市場概況 
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 上週回顧 

    上週台債市場持續缺乏交投動能，雖連續四日微幅收跌但從成交量來看並不具方向代表

性，在本地缺乏題材以及國際市場欠缺消息指引下，交易氣氛意興闌珊，各方追價意願都不

高。美國公布 8 月份 CPI 為連續第三個月上漲，但投資人對於通膨是否會如期提升仍持懷疑，

且最新失業救濟申請人數達 88.4 萬高於預期，亦讓市場擔憂勞動市場的復甦腳步停滯不前，

綜上所述以及在美股連日波動的刺激下，一定程度降低了上週美債 1080 億新債標售的壓力，

美債近日亦是呈區間震盪格局，難以釋出方向。週五台灣十年期指標債較前周下滑 1.48bps

收在 0.4122%，五年券沒有成交。 

 

公債 9 月 11日 9月 4日 漲跌(b.p.) 

2 年 A08111 0.1500% 0.00  0.00  

5 年 A09107 0.3250% 1.00  -0.50  

10 年 A09106 0.4200% -0.78  -0.20  

20 年 A09104 0.5100% 0.50  0.00  

30 年 A09105 0.5750% 0.51  0.00  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

 本週分析 

台灣方面，8 月份出口有爆發性的成長，創歷史單月最高紀錄，突破 300 億美元至 311.7

億美元，年增率 8.3%，主要受惠於華為禁令生效前的備貨效應，光是這點就為台灣出口值挹

注約 15~20 億美元，另外在新興科技應用及遠距商機的激增下，資通與視聽產品出口值也大

幅增加，展望後市，疫情及美中關係持續牽動著全球經濟復甦的腳步，財政部統計處長指出，

今年受華為提前拉貨影響，出口高點可能轉為第三季，第四季表現恐會轉弱，不過後續在歐

美消費旺季來臨及國內半導體高階製程的優勢下，出口依然有撐。國外方面，市場顯然在疫

情好轉、經濟復甦及美國大選等不確定因素以及 FED 提供強勁的流動性中進行角力，本週待

美國 FOMC 及日本、英國等多國公布利率決議給予市場更多有力的方向。本週關注二十年券

的標售以及週四央行理監事會議結果，預料台灣央行的利率政策應不會有太大改變，台債將

續維持區間整理，預測台灣十年期公債區間 0.40%-0.44%,，五年公債交易區間為 0.35%-0.32%。      
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 市場行情 

 

項目 109/09/11 收盤 較前週異動 

O/N 0.087% +0.004% 

RP 
10 天 0.21%           -% 

30 天 0.22% -% 

CP 

10 天 0.4817% -0.0000% 

30 天 0.5277% -0.0000% 

90 天 0.6217% -0.0000% 

匯率 

USD 29.486  TWD 升值 0.035 

成交量 12.15E +1.20E 

CNY 4.318 TWD 升值 0.001 

上(七)月美元存款餘額(台幣) 64,546E +421E 

上(七)月人民幣存款餘額(人民幣) 2,409.89E -1.84E 

NCD 未到期餘額(109/08/28)                   83,548.30 億元 +352.00 億 

貨幣型基金規模(109/08/31)                         9,287.65 億元 +67.43 億 

 

  

 上週利率走勢分析  

 

    上週台灣貨幣市場寬鬆因素有央行存單到期共 15,801.25 億元，緊縮因素有央行存單發

行共 16,153.25 億元，整周淨發行 352 億元。上週台幣市場仍處寬鬆狀態，短票和債券依舊

不足，而公司債發行皆無礙市場資金狀況，公債和公司債 RP 成交區間上緣有向下收斂趨勢。

上週五隔夜拆款加權平均利率收在 0.087%，公債 RP 利率成交在 0.21%－0.23%，公司債

RP 利率成交在 0.30%-0.34%。 

 

 

上週預測區間及走勢      

 走    勢 預測區間 實際走勢 實際區間 

拆款市場 區間下移 0.05%－0.20% 區間下移 0.079%-0.082% 

債券 RP 區間下移 0.22%－0.23% 區間下移 0.21%－0.23% 

 

 

 

 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

09/14 NCD 到期 4,786.50 億 長天期 NCD 發行 0.00 億 

09/15 NCD 到期 3,654.00 億 公債發行 300.00 億 

09/16 NCD 到期   3,200.50 億 公司債發行 481.00 億 

09/17 NCD 到期 221.00 億 國庫券發行 0.00 億 

09/18 NCD 到期 644.00 億   

公債還本付息 13.125 億   

國庫券還本 0.00 億   

合計數 12,519.125 億 合計數 781.00 億 

 

 

 本週短期利率走勢   

 

      本週寬鬆因素有央行存單到期金額共 12,506.00 億元，另有公債付息 13.125 億元，緊

縮因素有富邦金、中信金、輸出入銀行和東元電機的公司債發行共計 481 億元，另本周並

無 364 天和兩年定存單發行。雖然時序接近季月中，但自今年以來，在各國央行積極寬鬆

的背景下，目前不論台、外幣皆呈現明顯錢多券少，預料季底因素影響將十分有限，另本週

將關注央行第三季理監事會議內容。預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－

0.20%，公債 RP 利率成交在 0.20%－0.23%，公司債 RP 利率成交在 0.30%-0.33%。 

 

<本週預測區間及走勢> 

 

   

   

 

 

 

 

 

 走    勢 預測區間 

拆款利率 區間盤整 0.05%－0.20% 

債券 RP 區間盤整 0.20%－0.23% 


