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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

全球人壽 22 10 twA 4.20% 到期一次還本 

聯上發 3 5 合庫銀 2.07% 到期一次還本 

新鑫 15 3 twA 2.09% 到期一次還本 

  

 重要訊息 

6/18 華南永昌證「twAA-/twA-1+」評等獲確認；展望「穩定」 

 市場分析 

上週申報生效案件有全球人壽 22 億元無擔保次順位普通公司債、聯上發 3 億元有擔保公

司債，新鑫 15 億無擔保公司債。 

在發行市場方面，上周聯準會美國開會宣布利率不動，加上指標公司開標，吸引許多潛

在發行人出來詢議價。目前投資人手上有額度但受限於資金緊繃的關係，以及鄰近端午連假，

市場目前仍呈現觀望的態度，待本周消化央行開會結果後，發行人再伺機出來訂價。 

 

上週無金融債訂價案件。 

 

 

 上週回顧 

   上周市場等待主要國家的央行會議結果，盤面交投冷清，不過在油價回落使國際債市氣氛

好轉下，電子盤買賣報價區間向下移動，處所冷券利率回落，近五年券成交在 1.61%，十年

指標公債則成交在 1.7%。週四央行維持基準利率/房市管制措施不變，上調全年 GDP 成長率

至 9.45%，CPI 年增率至 1.91%，核心 CPI 年增率至 1.9%。不過此次會議非一致決通過，有

兩位理事認為本次會議是調升利率的好時機。會後楊金龍總裁在記者會表示仍是依賴數據來

做決定，目前為止還沒看到要升息的時候，但有好幾位理事密切注意通膨壓力所以貨幣基調

仍偏鷹派。 

 本週回顧 

國外方面，美國 6月密大消費者信心指數由 44.8上升至 48.9高於市場預期，反映消費者

在油價回落下對未來景氣的悲觀情緒略有緩和，聯準會如預期維持利率不變，但本次決議內

容較鷹派，除了刪除原先的前瞻指引內容，強調實現價格穩定將是未來政策核心目標，最新

的點陣圖顯示 9位官員預期今年至少升息一次，其中有 6位預估升息兩次以上，反映內部對

通膨風險的擔憂明顯升溫，短端利率大幅反彈，殖利率曲線走平。台債後市方面，本周關注
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第三季發債計畫公布，今年前五月在稅收創歷史新高、過往第三季發債量通常偏少加上利率

自低檔彈升後預料國庫發債量應會偏少，不過在台灣景氣熱絡下想期待籌碼因素而使利率走

低有難度。預估本周五年券成交在 1.62%-1.68%，十年券成交在 1.7%-1.77%。 

2026/06/18 2026/06/12 漲跌(b.p.)

2年 A15202 1.5555% 1.5555% 0.00

5年 A15101 1.6800% 1.6800% 0.00

10年 A15106 1.7770% 1.7770% 0.00

20年 A15104 1.5850% 1.5850% 0.00

30年 A15105 1.8800% 1.8800% 0.00

公債

 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

 市場行情 

項目 115/06/18 收盤 較前週異動 

O/N 0.825% -0.001% 

RP 
10 天 1.15% 0.00% 

30 天 1.20% 0.00% 

CP 

10 天 1.6647%   +0.0117% 

30 天 1.7525% +0.0133% 

90 天 1.8545% +0.009% 

匯率 USD 31.588 TWD 升值 0.03 

外匯存款餘額(115/3) 88,935 億元 -446 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(115/06/12)                   60,322.40 億元 -1,430.70 億元 

貨幣型基金規模(115/05)                        12,161.65 億元 -53.65 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

  上週寬鬆因素有央行存單到期共 10,839.70 億元，緊縮因素有央行存單發行共 9,409.00 億

元，共減少發行 1,430.70 億元。上週適逢三天連假，但市場資金充裕，外商銀因匯入而有短

錢，本土銀行也因央行定存單減少而握有更多短期資金，整體尚屬平穩，部分短率高位略走

滑。30 天期自保票利率成交在 1.64%-1.65%，隔拆加權平均利率收在 0.825%，公債 RP 利率

成交在 1.15%-1.20%。公司債 RP 利率成交在 1.43%-1.60%。 

 
 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.80%－0.85%    0.825%－0.827% 

債券 RP 1.15%－1.60% 1.15%－1.60% 
 

 

 

 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

6/22      NCD 到期 1,960.50 億 全球人壽公司債 22.00 億 

6/23      NCD 到期 2,607.50 億 華南永昌公司債 13.50 億 

6/24      NCD 到期 2,660.50 億 一銀金融債 15.00 億 

6/25      NCD 到期 2,035.00 億 新鑫公司債 15.00 億 

6/26      NCD 到期 1,362.00 億   

    

    

合計數      10,625.50 億 合計數 65.50 億 

  

 本週短期利率走勢   

    本週寬鬆因素有央行存單到期共 10,625.50 億元，緊縮因素有全球人壽公司債、華南永昌

公司債、一銀金融債、新鑫公司債發行共 65.50 億元。預計市場資金情勢好轉，除了拆款到

期可以續做外，到期的短票亦可，利率或能微幅調降，視銀行資金情勢是否轉鬆而定。預估

本週隔夜拆款成交利率在 0.80%-0.85%，公債 RP 利率成交在 1.15%-1.20%，公司債 RP 利率

成交在 1.43%-1.60%。 

本週預測區間及走勢   

 
 預測區間 

拆款利率 0.80%－0.85% 

債券 RP 1.15%－1.60% 
 


