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 初級市場概況 

   已訂價條件: 

 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

台達電 
59 5 twAA 0.85 到期一次 

7 7 twAA 0.90 到期一次 

中租控股 80 15 BBB- 3M TAIBOR+1.20% 到期一次 

潤隆 20 5 兆豐 0.85 到期一次 

新光金 50 5 twA+ 0.90 到期一次 

永豐銀 20 5 twAA- 0.78 到期一次 

 

 重要訊息 

3/28中華信用評等公司確認崑鼎的長期發行體信用評等為「twA」，短期發行體信用評等為

「twA-1」。長期評等的評等展望為「穩定」。 

3/28中華信用評等公司確認中鼎工程的長期發行體信用評等為「twA」，短期發行體信用評等

為「twA-1」。長期評等的評等展望為「穩定」。 

 市場概況分析     

上周普通公司債申報生效案件有台達電子無擔保公司債，條件為 5 年期利率 0.85%，7 年

期利率 0.90%，金額共 66 億元、新光金無擔保公司債，條件為 5 年期利率 0.90%，金額 50

億元，中租控股無擔保公司債，條件為 15 年利率 3M TAIBOR+1.20%，金額 80 億元及潤隆

建設有擔保公司債，5 年期(兆豐銀保證)，利率 0.85%，金額 20 億元，近期台債利率隨美債

利率波動，導致初級市場訂價不易，市場有意願訂價的發行人如統一、台積電、遠東集團及

金控公司等等，部份發行人會等待中油競標開標結果伺機訂價。 

 

上周金融債定價案件有永豐銀主順位金融債，5 年期利率 0.78%，金額 20 億元，詢價案件

有玉山銀次順位金融債，10 年期，額度不超過 70 億元。 

 

 

 

 

  公司債市場概況 
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 上週回顧 

上週一隨美債大幅彈升，台債市場指標五年及十年券利率也跟進快速上行，高點個別來

到 1%及 1.0999%，同日午間開標 2 年期乙類公債，得標利率 0.85%高於市場的預期區間

0.75%-0.8%，且為不足額標售，不過市場推測財政部出手截標是為緩和利率的彈勢，終場利

率收斂彈幅，加上因處季底，部分投資盤有作帳需求，後面連續數日積極進場護盤，指標券

利率急速回落，五年及十年券分別回落至 0.9%及 1%之下，不過隨著進入四月初，上週五指

標五年券單日上行 7.25bps，收在 0.9225%，整周下滑 0.25bp，十年券則無成交，整周下滑 7.5bps

收在 0.95%。另一方面，最新 364 天 NCD 高標 0.7%，而得標平均利率則落在 0.633%創七年

半新高，較前個月上揚 23.6bps。                                                                                                                                                                             

 本週分析 

 國外方面，市場預期 FED 將在短期激進升息以遏止通膨持續飆升，上週美債殖利率曲線

出現 2年-10年、5年-30年的倒掛現象，市場開始出現這是否為經濟衰退警訊的言論，不過

在各國央行大規模的購債下，殖利率曲線或許已遭到寬鬆貨幣政策的扭曲，此現象是否為衰

退的可靠指標仍有待時間驗證。經濟數據方面，週五公布 3月非農就業人口增加 43.1 萬人，

低於預期的 49萬人，不過失業率降至 3.6%，勞參率及平均每小時薪資成長均符合預期上升，

顯示美國就業市場維持強勁，也加強了 FED5 月大幅升息的預期，本周留意 3月 FED會議紀要

公布及多位理事即將發表言論。台灣方面，隨投資盤季底護盤階段性任務完成，台債市場焦

點應會回歸對未來升息的預期及美債表現，因目前央行後續貨幣政策的態度尚不明朗，本土

經濟數據公布的重要性也將會提升，關注本週五年期增額券的標售情形。本週預估台灣十年

期公債區間 0.95%-1.05%，五年公債交易區間為 0.92%-1.0%。 

 

2022/04/01 2022/03/25 漲跌(b.p.)

2年 A10109 0.6860% 0.6860% 0.00

5年 A11106 0.9225% 0.9250% -0.25

10年 A11107 0.9500% 1.0250% -7.50

20年 A11104 1.1000% 1.1000% 0.00

30年 A10113 1.1400% 1.1400% 0.00

公債

 
 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

   債市週報 
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 市場行情 

項目 111/04/01 收盤 較前週異動 

O/N 0.184% +0.002% 

RP 
10 天 0.28% +0.0% 

30 天 0.32% +0.0% 

CP 

10 天 0.6850% +0.0007% 

30 天 0.7423% +0.0006% 

90 天 0.8340% +0.0020% 

匯率 USD 28.705 TWD 貶值 0.092 

外匯存款餘額(111/02) 75,152 億元 +668 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(111/04/01)                   91,441.30 億元 +642.80 億元 

貨幣型基金規模(111/02)                         8,555.36 億元 -66.41 億元(前月) 

 

 

 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期 12,142.00 億元，緊縮因素有央行存單、公債、公司債及國

庫券發行共 13,794.82 億元。上週五 364 天期定存單標售利率為 0.633%，在央行升息後創下

2014 年 10 月以來最高，亦較 3 月 3 日 0.397%高出近一碼，就在季底及清明連假因素資金調

度偏保守，但 RP 利率大多持平原有區間，隔拆加權平均利率收在 0.184%，公債 RP 利率成

交在 0.25%-0.32%，公司債 RP 利率成交在 0.35%-0.45%。 

 

上週預測區間及走勢      

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.1%－0.30% 0.180%－0.187% 

債券 RP 0.25%－0.50% 0.25%－0.45% 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

4/06 NCD 到期 6,203.85 億 NCD 發行  

4/07 NCD 到期 5,143.75 億 公司債發行 86.00 億 

4/08 NCD 到期 5,114.80 億 一年期定存單發行 1,700.00 億 

公債付息 3.75 億   

合計數 16,466.15 億 合計數 1,786.00 億 

   短期利率分析報告 
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 本週短期利率走勢   

     本週寬鬆因素有央行存單到期、公債付息共 16,466.15 億元，緊縮因素則有央行持續沖

銷及公司債發行，央行的意外提前啟動升息後，在未來 3 季的升息預期使得短率欲低不易，

連假過後月初的資金需求降低，短率稍有回落但空間有限，預估本週隔夜拆款成交利率在

0.10%-0.30%，公債 RP 利率成交在 0.25%-0.35%，公司債 RP 利率成交在 0.35%-0.45%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 
 預測區間 

拆款利率 0.10%－0.30% 

債券 RP 0.25%－0.45% 


