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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率(%) 還本付息方式 

- - - - - - 

 

 重要訊息 

- 

 市場分析 

   上週公司債無訂價案件。年初公司債初級市場債券市場需求較強，已有額度或年度財報較

早完成之公司債潛在發行人，將於農曆年後伺機訂價。 

 

     

 

 
 上週回顧 

上週台債市場為一月底最後一週，且時序接近封關日，但整體交投氣氛仍相當熱絡，因

今年第一季債券需求大於供給，吸引買盤積極進場佈局，加上美債利率走低也支持台債的多

頭走勢，主要由長端券種帶動整條殖利率曲線連日下移，指標兩年券整週下滑 3bps 收在

1.1%，而這也讓下方空間打開，指標五年及十年券利率也紛紛向下突破 1.16%及 1.2%關卡，

整週十年券下滑 3.5bps 收在 1.195%，五年券則下滑 2.1bps 收在 1.157%。 

                                                                                                           

 本週分析 

 國外方面，FOMC 會議結果如預期維持目標區間不變，聲明中排除了進一步升息的可能性，

但也表示在對通膨持續朝向 2%目標回落更有信心前，不適合調降利率目標區間，主席鮑爾在

會後也重申了還沒有降息的計畫。紐約社區銀行因上季虧損且削減股息，上週三股價暴跌並

拖累美國地區銀行股下跌，引發投資人對美國中小型銀行的擔憂，推動美債走強，美國最新

初領失業救濟金人數報 22.4 萬人，高於市場預期的 21.4 萬人，不過週五公布的 1月非農就

業數據報 35.3 萬人，遠高於預期的 18.5 萬人，且前值自 21.6 萬人上修至 33.3 萬人，且薪

資年增 4.5%也高於預期的 4.1%，強勁的就業數據刺激美債利率大幅上行。台債後市方面，本

週僅剩一個交易日，預料利率不會有太大的變化，春節後將觀察美債是否出現新的方向指引。

  公司債市場概況 

   債市週報 
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預估本周十年券交易區間在 1.18-1.23%，五年券在 1.14-1.19%。 

 

2024/02/02 2024/01/26 漲跌(b.p.)

2年 A13101 1.1000% 1.1300% -3.00

5年 A13103R 1.1570% 1.1780% -2.10

10年 A13104 1.1950% 1.2300% -3.50

20年 A13102 1.3300% 1.3600% -3.00

30年 A12111 1.5100% 1.5490% -3.90

公債

 
 

                                                                                                                             

                                                                                                                                         

 市場行情 

項目 113/02/02 收盤 較前週異動 

O/N 0.696% +0.01% 

RP 
10 天 0.95% +0.0% 

30 天 1.03% +0.0% 

CP 

10 天 1.4338% +0.00% 

30 天 1.4937% +0.00% 

90 天 1.6113% +0.00% 

匯率 USD 31.243 TWD 升值 0.01 

外匯存款餘額(112/12) 89,717 億元 -1,489 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(113/02/02)                  78,695.55 億元 -52.45 億元 

貨幣型基金規模(112/12)                        8,666.78 億元 +194.06 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 17,731.95 億元，緊縮因素有央行存單發行共 17,679.50

億，共減少發行 52.45 億元，上週因農曆年前資金需求較高，但央行適度放鬆沖銷力道，使

得整體貨幣市場資金寬鬆，供需平穩，短期利率成交在區間內。30 天期自保票利率成交在

1.35%-1.40%，隔拆加權平均利率收在 0.696%，公債 RP 利率成交在 0.93%-1.03%。公司債 RP

利率成交在 1.30%-1.35%。 

上週預測區間及走勢 

  

 

 

 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.65%－0.80% 0.687%-0.696% 

債券 RP 0.93%－1.35% 0.93%－1.35% 

   短期利率分析報告 
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本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

2/5 NCD 到期 3,623.50 億 NCD 發行  

2/6 NCD 到期 2,274.70 億 364 天期 NCD 發行 0.00 億 

2/7 NCD 到期 2,248.50 億 公債發行 0.00 億 

  一銀金融債發行(2/5) 15.00 億 

  彰銀金融債發行(2/5) 10.00 億 

    

    

合計數 8,146.70 億 合計數 25.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

    本週寬鬆因素有央行存單到期共 8,146.70 億元，緊縮因素有 NCD 及金融債發行 25 億元。

2 月 5 日為台灣債市農曆春節前最後交易日，市場交易量明顯變少，預期短期利率將持穩在

區間內。預估本週隔夜拆款成交利率在 0.65%-0.80%，公債 RP 利率成交在 0.93%-1.03%，公

司債 RP 利率成交在 1.30%-1.35%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

  預測區間 

拆款利率 0.65%－0.80% 

債券 RP 0.93%－1.35% 


