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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

遠東新 

25 3 twA 2.30% 到期一次還本 

49 5 twA 2.35% 到期一次還本 

27.5 5 twA 2.30% 到期一次還本 

達欣 20 5 土銀 2.18% 到期一次還本 

  

 重要訊息 

7/30 渣打國際商銀「twAA+/twA-1」評等獲確認；展望「穩定」 

 市場分析 

上週申報生效案件有遠東新世紀 101.5 億元無擔保普通公司債及達欣工程 20 億元有擔保

普通公司債。 

上週 FOMC 決議維持利率不變，惟委員會內部對政策方向出現分歧，部份官員支持應立

即升息 1 碼，加上中東戰事反覆推升國際油價，市場憂慮通膨再度升溫，帶動升息預期，美

債延續跌勢，30 年期美債殖利率上揚至近 20 年來新高，各年期殖利率維持高檔震盪。台債

市場交投仍顯清淡，受到美債殖利率上揚影響，成交利率上移，各年期殖利率持續於區間內

整理。 

近期台股盤勢收斂，投資人目光轉向債券，資金逐步回流，惟受到通膨及升息議題，公

債殖利率上揚，公司債利率同步上行；另一方面，發行人多持觀望態度，公司債發行案件明

顯減少，整體發行動能仍顯疲弱。 

上週金融債詢價案件有玉山銀行金融債，條件為 5 年期 2.20%，詢價收量中。 

 

 

 上週回顧 

   台債市場在二十年券大幅劣於預期的標售後市場空頭氣氛相當濃厚，投資盤也擔憂下一期

十年券的標售結果，雖然上週周間遇到股市重挫但也未能激勵債市，加上遇到 FOMC 會議決

策、中東態勢反覆使油價跌宕起伏，市場買盤多選擇保守觀望，整週指標十年券沒有成交，

五年券則是補修正至 1.83%，創下 17 年 8 個月來的新高，較前一次成交上揚 11bps。 

 本週回顧 

國外方面，FOMC會議以 9:3通過維持利率不變，主席 Warsh明確表示 FED正刻意減少前

瞻指引，並重申沒有所謂的軟性通膨或隱含目標，唯一的目標就是 2%，此次決議也並非暫停

升息，而是因近期美債殖利率皆已大幅攀升，顯示市場已發揮實質的緊縮作用，整體立場偏

   債市週報 
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鷹。與此同時中東衝突又再度升溫，美國總統川普表示將對伊朗採取強力報復行動，刺激油

價上揚。周四英國央行宣布維持基準利率不變，符合市場預期，其中支持升息的官員較上次

會議增加一人，但多數官員認為國內通膨壓力已有明顯緩解跡象，市場削減了對後續升息的

押注，英債上漲暫時給予美債支撐，不過之後債券延續 FOMC會後的拋售壓力，市場重新訂價

長期通膨風險，美債殖利率再度走揚。台債後市方面，台灣第二季 GDP年增 12.92%優於市場

預期的 10.50%，在台灣經濟強勁且通膨有升溫壓力下，債市空頭氣氛難以改變，市場也對本

週十年券的標售戒慎恐懼，利率有機會繼續向上修正。預估本週五年券成交區間在

1.82%-1.87%，十年券成交區間在 1.92%-1.97%。 

2026/08/01 2026/07/24 漲跌(b.p.)

2年 A15203 1.5900% 1.5900% 0.00

5年 A15108 1.8300% 1.7200% 11.00

10年 A15106R 1.9300% 1.9300% 0.00

20年 A15107 2.2000% 2.2000% 0.00

30年 A15201 1.5980% 1.5980% 0.00

公債

 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

 市場行情 

項目 115/07/31 收盤 較前週異動 

O/N 0.823% -0.004% 

RP 
10 天 1.15% 0.00% 

30 天 1.20% 0.00% 

CP 

10 天 1.6602%   0.00% 

30 天 1.7500% 0.00% 

90 天 1.8470% 0.00% 

匯率 USD 32.292 TWD 升值 0.066 

外匯存款餘額(115/3) 88,935 億元 -446 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(115/07/31)                   63,366.00 億元 +2,936.60 億元 

貨幣型基金規模(115/05)                        12,161.65 億元 -53.65 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

  上週寬鬆因素有央行存單到期共 10,972.90 億元，緊縮因素有央行存單發行共 13,909.50 億

元，共增加發行 2,936.60 億元。因鴻海、聯發科等大型公司發放現金股利，影響整體資金流

動性，帶動跨月短率趨揚。30 天期自保票利率成交在 1.64%-1.65%，隔拆加權平均利率收在

0.823%，公司債 RP 利率成交在 1.43%-1.60%。 

   短期利率分析報告 
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 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.80%－0.85%    0.823%－0.827% 

債券 RP 1.43%－1.60% 1.43%－1.60% 
 

 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

8/3       NCD 到期 2,999.50 億 遠東新公司債 101.50 億 

8/4       NCD 到期 1,501.50 億   

8/5       NCD 到期 1,463.50 億   

8/6       NCD 到期 949.50 億   

8/7       NCD 到期 2,025.50 億   

    

    

合計數       8,939.50 億 合計數 101.50 億 

  

 本週短期利率走勢   

    本週寬鬆因素有央行存單到期共 8,939.50 億元，緊縮因素有遠東新公司債發行共 101.50

億元。儘管台股近期大幅滑落，但資金並未大量回流貨幣市場，惟本週跨入新提存期，銀行

有負數操作的空間，加上發行需求回落下短率可望持穩。預估本週隔夜拆款成交利率在

0.80%-0.85%，公司債 RP 利率成交在 1.43%-1.60%。 

本週預測區間及走勢   

 
 預測區間 

拆款利率 0.80%－0.85% 

債券 RP 1.43%－1.60% 
 


