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2025.05.05 

 初級市場概況 

 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

鴻海 

3 3 twAA+ 1.95 到期一次 

57 5 twAA+ 2.00 到期一次 

23.5 10 twAA+ 2.15 到期一次 

全球人壽 53.4 10 twA 4.20 到期一次 

 

 重要訊息 

 

4/28 萬海航運「twA/twA-1」評等獲確認；展望「穩定」 

4/28 陽明海運「twA/twA-1」評等獲確認；展望「穩定」 

4/28 因海外建廠執行風險降低，世界先進「twA+/twA-1」評等獲確認；展望「穩定」 

4/29 農業金庫「twAAA/twA-1+」評等獲確認；評等展望「穩定」 

 

 市場分析 

    上週台幣申報生效案件有全球人壽 114-1 無擔保公司債，總發行金額為 53.4 億元以及鴻

海 114-2 無擔保公司債，總發行金額為 83.5 億元。公司債市況部分，發行人將持續觀察後續

市場利率水準伺機進行定價，投資人目前態度仍然偏保守，等待聯準會公布利率政策以及美

國關稅的後續狀況，及指標公司的開標情形，再行評估投資決策。 

上週金融債無訂價案件。 

 

 
 上週回顧 

上週位處月底且遇 5/1 勞動節，台債市場整體交投清淡，近期市場盛傳美國與主要貿易

對手國進行關稅協商時，可能要求貿易對手國貨幣升值，甚至有報導指出目標讓新台幣升值

至 13.3 元，央行上週四發布新聞稿澄清美國財政部並未要求新台幣升值，不過週五台幣一度

強升突破 31 元，終場上揚 3.07%為 2002 年來單日最大漲幅，短線熱錢湧入的預期推升十年

期指標券成交至 1.57%，較前一週上揚 2.5bps。 

 

 本週回顧 

   債市週報 
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國外方面，美國第一季 GDP 年減 0.3%，劣於經濟學家預估的成長 0.3%，為 2022 年第一

季以來美國經濟首度陷入萎縮；最新初領失業救濟金人數較前週修正值增加 1.8 萬人至 24.1

萬人，高於經濟學家預期的 22.5 萬，疲弱的經濟數據使美債利率持續走低，但到了週五公布

4月非農新增就業人口 17.7 萬人，優於市場預期的 13.3 萬人，失業率穩定維持於 4.2%，顯

示在關稅與市場不確定性升高下勞動市場仍然穩健，市場延後 FED 今年首次降息時辰的預

期，美債利率整週反轉走升。台債後市方面，隨美債利率走揚台債利率有機會向上修正，但

在近期熱錢湧入下也將有籌碼保護，預料利率震盪幅度不會太大。預估本周五年券成交區間

在 1.43%-1.48%，十年券成交區間在 1.55%-1.60%。 

      

      

2025/05/02 2025/04/25 漲跌(b.p.)

2年 A14102 1.2800% 1.2800% 0.00

5年 A14104R 1.4600% 1.4550% 0.50

10年 A14103 1.5700% 1.5950% -2.50

20年 A14105 1.7000% 1.7000% 0.00

30年 A13111 1.8025% 1.8025% 0.00

公債

 
 

 

                                                                                                                                                                        

                                                                                                                  

 市場行情 

項目 114/05/02 收盤 較前週異動 

O/N 0.818% -0.004% 

RP 
10 天 1.15% +0.00% 

30 天 1.20% +0.00% 

CP 

10 天 1.6023% +0.00% 

30 天 1.6730% +0.00% 

90 天 1.7763% +0.00% 

匯率 USD 31.064 TWD 升值 1.46 

外匯存款餘額(114/03) 91,093 億元 -1,138 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(114/05/02)                  75,870.00 億元 +1,940.70 億元 

貨幣型基金規模(114/03)                       9,463.57 億元 +9.14 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 10,491.95 億元，緊縮因素有央行存單發行共 12,432.65

億元，共增加發行 1,940.70 億元，上週市況持續寬鬆，從銀行、壽險、投信到法人端資金均

屬充裕，加上發票量不大，故大多數銀行主動出擊推銷資金，惟成效有限，令短票及 RP 成交

利率微跌。30 天期自保票利率成交在 1.57%-1.58%，隔拆加權平均利率收在 0.818%，公債 RP

利率成交在 1.15%-1.20%。公司債 RP 利率成交在 1.45%-1.60%。 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

  

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

05/05 NCD 到期 3,657.70 億 鴻海公司債發行 83.50 億 

05/06 NCD 到期 2,629.00 億   

05/07 NCD 到期 2,595.00 億   

05/08 NCD 到期 2,138.60 億   

05/09 NCD 到期 2.923.00 億   

    

    

合計數 13,943.30 億 合計數 83.50 億 

 

 本週短期利率走勢   

     本週寬鬆因素有央行存單到期共 13,943.30 億元，緊縮因素有鴻海發行公司債 83.50 億

元。由於旬底最後交易日已過，銀行積數大致底定，預計更願意釋出多餘短錢，加上上週台

幣罕見單日盤中強升逾 1 元，也增添市場寬鬆預期，預計帶動短票及 RP 成交利率俱跌。預

估本週隔夜拆款成交利率在 0.80%-0.85%，公債 RP 利率成交在 1.15%-1.20%，公司債 RP 利

率成交在 1.43%-1.60%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.80%－0.85% 0.818%-0.827% 

債券 RP 1.15%－1.60% 1.15%－1.60% 

 預測區間 

拆款利率 0.80%－0.85% 

債券 RP 1.15%－1.60% 


