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上週寬鬆因素有央行存單到期共 18,208億元，緊縮因素有央行存單發行共 19,346億元，央行

稍稍加強回收游資的力道，再次說明市場資金還是偏多。進入季中，由於市場錢多券少的狀

況不是短期內可以改變的事實，加以台幣升值趨勢未變，助長台幣寬鬆趨勢，只要沒有單一

交易對手的臨時緊縮狀況，貨幣市場維持在相當寬鬆，而臨時緊縮也無法持續或被其他更多

補券需求消化，公債和公司債 RP成交區間再小幅向下。上週五隔夜拆款加權平均利率收在

0.084%，公債 RP利率成交在 0.20%－0.23%，公司債 RP利率成交在 0.30%-0.33%。 

 

本週寬鬆因素有央行存單到期金額共 16,317.75億元，本週無公債及國庫券還本付息，緊縮

因素方面，本週無公債及長天期 NCD發行金額，公司債有緯穎及和碩的公司債發行，金額

總計 100億元。上週台灣兩年 NCD標售利率落在 0.239%，拆款利率還在往下走，顯示資金

去化壓力仍相當高，貨幣市場短率持續向下鬆動的可能性很高，預料本週市場將持續寬鬆基

調。預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－0.20%，公債 RP利率成交在 0.19%

－0.22%，公司債 RP利率成交在 0.29%-0.33%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  短期利率 
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週五台債市場交投清淡，各方追價意願不高、買賣掛價價差擴大，僅有零星成交，但近期銀

行資金去化壓力仍大，最新兩年期 NCD連續 14個月下跌，得標平均利率 0.239%較前次下滑

2.3bps，週五十年指標債收於 0.3033%，較前日上揚 4.47bps，五年券收於 0.23%，較前週下

滑 2bps。 

 

隨著冬季到來，各國疫情持續惡化，尤以歐洲最為嚴重，多個國家紛紛祭出社交活動限制，

如法國巴黎等九大城晚上九點到早上六點實施宵禁，而美國新增個案也回到 7月以來單日最

高，市場擔憂經濟復甦的腳步受到拖累，不過隨著獲利了結賣壓出籠以及週五公布 9月零售

消費成長 1.9%優於市場預期影響，債券盡吐先前漲勢回到一週前的高點，預料在總統大選前

夕美債將續呈區間盤整格局。 

 

附：收盤行情表 (last bid) 

年期 指標券種 10月 15日 10月 16日 漲跌(b.p.) 

2年 A08111 0.0800% 0.0800% 0.00 

5年 A09107 0.2300% 0.2300% 0.00 

10年 A09109 0.3010% 0.3033% 0.23 

20年 A09108 0.4710% 0.4710% 0.00  

30年 A09105 0.5500% 0.5500% 0.00  
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