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 初級市場概況 

一、訂價案件 

1.已訂價條件： 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

- - - - - - 

 

 重要訊息 

-7/14 渣打國際商銀「twAA+/twA-1+」評等獲確認；展望「穩定」 
 

 市場概況分析 

 上週普通公司債無訂價案件。本週申報生效案件有富邦金控 109-1 無擔保普通公司債，

發行金額 55 億元、中華電信 109-1 無擔保普通公司債，發行金額 200 億元，以及正崴精密 109-1

有擔保普通公司債，發行金額 36 億元。本週競標案件有台化 109-1 無擔保普通公司債，預計

發行條件為 5 年期 25 億元、7 年期 35 億元及 10 年期 25 億元整，各年期得增減 50%，上限

100 億元；詢價案件有國泰金控 109-2 次順位無擔保普通公司債 5 年 0.61%、7 年 0.66%、10

年 0.70%，詢價收量中。近期公債殖利率及公司債訂價利率仍處於相對低檔水準，預料將吸

引潛在發行人，視利率時點完成訂價作業。 

上週金融債訂價案件有農業金庫 109-1 主順位金融債，4 年利率 0.52%金額 41 億，5 年利

率 0.54%，金額 31 億，發行金額 72 億元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  公司債市場概況 
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 上週回顧 

    上周受到疫苗試驗結果良好結果提振之下，帶動市場風險偏好上升，5 年期發行前公債

殖利率一度隨股市上升，但在市場資金浮濫下，周二 5 年期債券殖利率標售創下歷史新低標

在 0.333%，雖停利賣盤在周間浮現使殖利率略為上升，在上周五強勢買盤再度進場下 5 年公

債殖利率再破歷史低點至 0.3225%。上周 10 年期指標券收在 0.4414%，較前一周下滑 1.06 

bps；5 年期指標券收在 0.3270%，較前一周下滑 1.43 bps。上周在多空資訊交雜之下股市持續

走高，在利多消息部分，主要為海外疫苗及藥物良好結果以及優於預期的經濟數據顯現景氣

回穩跡象；在利空部分，美國疫情感染人數爆發，確診率有走高趨勢呈現隨時會擴大感染的

艱難困境中，而中美關係持續惡化，川普政府擬增加新的制裁措施也加深了市場的擔憂，但

同時市場也對新的財政刺激以及持續的寬鬆政策抱有期待，台股受到台積電優於預期的財測

下帶動台股上周周漲 0.89%。在央行定存單部分，上周 2 年期 NCD 標售在 0.333%，與 5 年

期公債同時創下標售以來的歷史新低，顯示銀行帳上資金去化需求強大，資金浮濫現象持續

進行中，不過銀行帳上超額準備因本月緊縮因素較多，較前月有減少趨勢。在海外市場部分，

ECB 宣布維持大規模的購債計畫 1.5 兆歐元不變，同時將持續推動經濟刺激措施；在 Fed 方

面其資產負債表已連續數周縮減，但主要為 Repo 的減少以及與他國央行的換匯 SWAP 縮減，

在公債及 MBS 部分仍持續擴大，Fed 持續釋放資金進入市場，持續推升美債價格上升，上周

美債殖利率收在 0.6266%。 

 

公債 7月 17日 7月 10日 漲跌(b.p.) 

2 年 A08111 0.2340% 0.2450% -1.10  

5 年 A09107 0.3270% 0.3413% -1.43  

10 年 A09106 0.4414% 0.4520% -1.06  

20 年 A09104 0.6110% 0.6110% 0.00  

30 年 A09105 0.7001% 0.7001% 0.00  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

 本週分析 

台灣本土疫情穩定，觀光及消費有回暖趨勢，政府也持續擴大預算推出更多振興措施，

惟海外疫情仍相當嚴峻，若疫情持續惡化台灣出口產業版圖勢必受到相當影響，而今年歲入

較預期低落但政府持續擴大赤字的情況下，雖政府傾向以短期的國庫券或借款方式支應，但

勢必影響到台幣資金供給，故需注意市場資金變化以及央行釋出資金的態度，以防短率迅速

上升。在海外部分，美國疫情嚴峻使得市場對風險資產偏好不似前幾月這麼強烈，但在央行

購債計畫延續之下市場資金維持寬鬆、寄望在疫苗出現以及期待新出爐的經濟措施刺激下，

未來資產仍有推升空間存在，而美國實體經濟雖受到連續優於的數據展現出景氣回溫的跡

象，但受到現況疫情陷入惡化的情況下，勢必延緩經濟復甦的速度。對於債券而言，市場在

大量資金的供給下，債券仍往多方移動。預期本周 10 年期公債交易區間在 0.48%-0.40%；5

年期公債交易區間在 0.36%-0.30%；美國 10 年期公債交易區間在 0.70%-0.50%之間                                                              

   債市週報 
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 市場行情 

 

項目 109/07/17 收盤 較前週異動 

O/N 0.088% +0.005% 

RP 
10 天 0.25%           -% 

30 天 0.27% -% 

CP 

10 天 0.4917% -% 

30 天 0.5337% -% 

90 天 0.6310% -% 

匯率 

USD 29.593  TWD 升值 0.02 

成交量 15.98E +3.95E 

CNY 4.229 TWD 升值 0.003 

上(五)月美元存款餘額(台幣) 63,277E +495E 

上(五)月人民幣存款餘額(人民幣) 2,463.74E +3.61E 

NCD 未到期餘額(109/07/17)                   80,469.30 億元 -860.60 億 

貨幣型基金規模(109/06/30)                         8,876.53 億元 -16.40 億 

 

  

 上週利率走勢分析  

 

    上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 14,676.05 億元，央行存單發行共 15,074.35 億元。

最新的兩年期 NCD 得標平均利率 0.304%，創下歷史新低，顯見市場資金浮濫，投信端雖有

零星的贖回但缺口很快就能彌平，短期 RP 利率在區間低檔的成交比重提升。上週五隔夜拆

款加權平均利率收在 0.088%，公債 RP 利率成交在 0.23%－0.26%，公司債 RP 利率成交在

0.33-0.36%。 

 

 

上週預測區間及走勢      

 走    勢 預測區間 實際走勢 實際區間 

拆款市場 區間盤整 0.05%－0.20% 區間盤整 0.080%-0.083% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.27% 區間盤整 0.23%－0.26% 

 

 

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

07/20NCD 到期 3,168.20 億 NCD 發行 0.00 億 

07/21NCD 到期 4,025.95 億 公債發行 0.00 億 

07/22NCD 到期   2,073.00 億 公司債發行 133.00 億 

07/23NCD 到期  4,322.00 億 國庫券發行 0.00 億 

07/24NCD 到期  1,086.90 億   

公債還本付息 0.00 億   

國庫券還本 0.00 億   

合計數 15,532.00 億 合計數 133.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

 

      本週寬鬆因素有央行存單到期共 15,532.00 億元，緊縮因素有公司債發行共 133.00 億

元。預料在交割影響因子不多下，市場資金仍會保持寬鬆，短期 RP 利率將維持於前週的水

準。預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－0.20%，公債RP利率成交在 0.23%

－0.26%，公司債 RP 利率成交在 0.33%-0.36%。    

 

<本週預測區間及走勢> 

 

   

   

 

 

 

 

 

 走    勢 預測區間 

拆款利率 區間盤整 0.05%－0.20% 

債券 RP 區間盤整 0.23%－0.26% 


