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 初級市場概況 

   已訂價條件: 

 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

鴻海 2 3 twAA+ 1.05 到期一次 

 35 5  1.15 到期一次 

 8 7  1.20 到期一次 

中輸銀(主) 14 3 AAA(twn) 1.50 到期一次 

 重要訊息 

4/26因獲利能力強健，萬海航運評等調升至「twA/twA-1」；展望「穩定」。 

4/28因去槓桿速度加快，中鋼評等展望由「穩定」調為「正向」；「twAA-/twA-1+」評等
獲確認。 

4/28因借款水準下降速度加快，中龍鋼鐵評等展望調為「正向」且 SACP 上調；
「twA+/twA-1」評等獲確。 

4/28中鴻鋼鐵評等展望隨母公司中鋼調整為「正向」；「twA/twA-1」評等獲確認。 

4/28因現金流量強勁，陽明海運評等調升至「twA-/twA-2」；展望「穩定」。 

 市場概況分析     

上周訂價案件有鴻海無擔保公司債，條件為 3 年 1.05%、5 年 1.15%、7 年 1.2%，金額 45

億元，利率為市場預估區間上緣。今年以來，台灣 5、10 年期公債已分別反彈 42bps、52bps，

即使發行公司已隨公債利率等幅上調利率，但市場氛圍相當保守，投資人要求較過去更大的

信用利差加碼、明顯不再追求較絕對收益率之長年期券種，以及投資力度大幅下滑，種種因

素都使得成案機率降低許多，預料市場仍要等待大型案件成案或是公債投標之結果較為緩

和，訂價案件數才會有明顯上升。 

上周金融債訂價案件有中輸銀主順位金融債，3 年 1.5%，金額 14 億元，其利率為市場預

估區間上緣。 

 

 

 

 上週回顧 

上週台債市場主要追隨美債市場上下震盪，因接近月底銀行有作帳需求，和少量券商空

單回補行情，指標 5 年券、10 年券利率最低下跌至 1.031%、1.201%。但隨後即隨著美債利

率持續上彈，和週四開始的 30 券發行前交易利率來到 1.6799%，因而帶動指標 10 年券上彈

周間最高來到 1.27%，但不論冷熱券皆成交冷清，市場皆在觀望本周 Fed 會利率決議，上週

  公司債市場概況 

   債市週報 
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指標 10 年券終場收在 1.27%，整周下跌 0.3bps，而在指標 5 年券下跌 4.5bps 收在 1.05%。                                                                                                                               

 本週分析 

 國外方面，德國 4月 CPI 意外上漲，月增來到 7.4%。儘管能源影響的通膨與 3月份相比

有所下降，但食品的通膨推動了上漲，因此市場對於歐洲央行七月緊縮預期增加。美國實際

GDP 公布為-1.4%，低於市場預期的 1.0%，這是自 2020 年以來的首次收縮。台灣方面，上週

台灣央行公布第一季理監事聯席會議貨幣政策議摘要，摘要內容多與 3/18 時會後記者會一

致，理監事多數憂心通膨和房價的預期心理，因此，在物價尚未明趨緩且美國聯準會強烈鷹

派升息腳步緩和前，可預期央行升息步調應會持續且台灣第一季經濟表現以及物價表現，給

予台灣央行繼續升息的空間。雖然央行總裁楊金龍日前表示，我國升息不見得等幅跟進美國，

但從會後紀錄可以看到，也有理事表態，基於當前國際資金移動，提升利率是合理作法，若

我國貨幣政策若能與其他主要經濟體貨幣政策連動，則效果較佳。目前台債利率仍處於高檔

整理階段，但整體而言上行壓力仍在，預期台債未來會跟隨美債走勢，不過波動幅度可能縮

小，靜待本週 Fed 會議動向，本週預估台灣 10 年期公債區間 1.28%-1.38%，5 年公債交易

區間為 1.05%-1.15%。 

 

2022/04/29 2022/04/22 漲跌(b.p.)

2年 A11202 0.8495% 0.8125% 3.70

5年 A11106 1.0500% 1.0850% -3.50

10年 A11107 1.2700% 1.2730% -0.30

20年 A11104 1.1495% 1.1495% 0.00

30年 A11105 1.6699% 1.1400% 52.99

公債

 
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

 

 市場行情 

項目 111/04/29 收盤 較前週異動 

O/N 0.184% -0.001% 

RP 
10 天 0.32% +0.02% 

30 天 0.38% +0.03% 

CP 

10 天 0.7037% +0.084% 

30 天 0.7620% +0.063% 

90 天 0.8587% +0.027% 

匯率 USD 29.480 TWD 貶值 0.22 

外匯存款餘額(111/02) 75,152 億元 +668 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(111/04/29)                   90,273.65 億元 -1,420.35 億元 

貨幣型基金規模(111/03)                         8,159.81 億元 -395.55 億元(前月) 

 

   短期利率分析報告 
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 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期 12,816.21 億元，緊縮因素有央行存單及公司債發行共

11,517.30 億元。提存期底遇勞動節假期加上外資匯出等因素影響，上週銀行整體資金緊俏，

部分銀行暫停短票購買及減少申購央行存單，積數回補大致調整完成，保守謹慎之餘短率突

破近期高位，隔拆加權平均利率收在 0.184%，公債 RP 利率成交在 0.30%-0.32%，公司債 RP

利率成交在 0.35%-0.48%。 

上週預測區間及走勢      

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.1%－0.30% 0.182%－0.227% 

債券 RP 0.25%－0.45% 0.30%－0.48% 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

5/2 NCD 到期 133.00 億 NCD 發行  

5/3 NCD 到期 1,783.50 億 公司債發行 45.00 億 

5/4 NCD 到期 4,211.45 億 364 天期定存單 1,700.00 億 

5/5 NCD 到期 5,074.95 億   

5/6 NCD 到期 5,041.05 億   

合計數 16,243.95 億 合計數 1,745.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

   本週寬鬆因素有央行存單到期 16,243.95 億元，緊縮因素則有央行持續沖銷及公司債發

行，目前台灣的經濟成長表現及物價表現給予央行繼續升息的空間，貨幣政策的緊縮預期，

短率將慢慢地持續墊高，預估本週隔夜拆款成交利率在 0.10%-0.30%，公債 RP 利率成交在

0.30%-0.32%，公司債 RP 利率成交在 0.35%-0.48%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 
 預測區間 

拆款利率 0.10%－0.30% 

債券 RP 0.30%－0.48% 


