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昨日央行 NCD到期 3,655.00億元，央行發行 7天及 28天期存單共 3,513.00億元，截至本週

一為止 NCD未到期餘額為 83,054.30億元。 

 

月初各方資金持續回籠，部分銀行繼續負數操作，顯示市場資金前景寬鬆，RP區間已平行向

下移動。昨日公債 RP區間在 0.21%-0.24%，公司債 RP區間在 0.30%~0.33%。 

 

今日央行 NCD到期金額 3,184.75億元，另今日無公司債初級發行。由於 RP利率自八月底以

來區間已向下移動，暫時將於此觀察，然觀察票券商承作公司債 RP已低至近公債水準，預

測此利率水準仍有下滑空間。預估公債 RP利率將成交在 0.20~0.23%，公司債 RP將成交在

0.30%~0.33%。 

 

附：債券附條件交易牌告利率 

109/09/08        10天  20天  30天  60天  90天  

RP  0.15%  0.15%  0.15%  0.15%  0.15%  

RS  1.15% 1.15% 1.15% 1.15% 1.15% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  短期利率 
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隨著美國公債殖利率週五受失業率下滑幅度優於預期的推升，台債亦跟隨上揚，十年期指標

債昨日早盤即成交於近日高點 0.431%，但隨著買盤承接漲幅逐漸收斂，終場以 0.427%作收，

較週五上升 0.7bp，五年券則彈升 1bp收在 0.335%。近期看出十年券區間下方已站穩 0.4%要

再突破不易，而在資金寬鬆下，上方應有投資盤願意承接，預料短期仍是區間整理格局，後

續觀察 20年券的標售情形以及第四季的發債計畫。 

 

昨日美國勞動節休市一天，8月份非農數據雖表現亮眼，但其中永久性失業人口增加仍是隱

憂，後續觀察數據是否會持續支持殖利率的上升。中國債市方面，在 8月出口數據偏強以及

國債供給的壓力下，表現顯得疲弱，而且相較短期資金，中長期資金顯得較為緊張，長券的

空頭氣氛更顯濃厚，後續觀察人行後續是否釋出更多中長期流動性的承諾。 

 

附：收盤行情表 (last bid) 

年期 指標券種 9月 4日 9月 7日 漲跌(b.p.) 

2年 A08111 0.1500% 0.1500% 0.00  

5年 A09107 0.3250% 0.3350% 1.00  

10年 A09106 0.4200% 0.4270% 0.70 

20年 A09104 0.5100% 0.5100% 0.00  

30年 A09105 0.7300% 0.7300% 0.00  
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