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 初級市場概況 

1.已訂價條件： 

機構 額度(億) 年期 信評/保證 票面利率(%) 還本付息方式 

- - - - - - 

 重要訊息 

3/29 中鼎工程「twA/twA-1」評等獲確認；流動性由「極強健」調整為「強健」；展望「穩
定」。 

3/29 台灣人壽資本強度回升，「twAA」評等獲確認；展望「穩定」。 

 市場概況分析     

上周無訂價案件。申報案件有和潤 110-1 期無擔保普通公司債，發行金額新台幣 22 億元，

將於 4/6 申報生效。近期受到美債殖利率彈升影響，台債利率亦隨之持續上揚，惟目前仍處

於公司債訂價旺季，市場投資人仍有補券需求，預計董事會已額度之潛在發行人(如台塑集

團、鴻海、遠東集團等)將視時點，伺機完成公司債訂價。 

上周無金融債詢價案件。 

 

 

 

 

 上週回顧 

 

   先前台債指標十年券利率軋空至 0.40% 以下之後，市場追價動力不足，利率再次慢慢浮

高至年線之上，上週五十年券收盤於 0.4597%，相較前一周上行了 5.95 bps，成交量依舊偏低，

五年券收盤於 0.300%，相較前一周亦往上 3.00 bps。上週利率上行的過程中，市場並非沒有

買盤，只是買盤也在等待高接並無特別積極，利率因而墊高，本週觀察重點為指標十年券標

售情形，目前台債市場消息面多空分歧，一方面季初資金持續偏多，據報導壽險公司去年和

今年前兩月都實現了大量股債獲利，部分未再投資的資金正等待時機進場布局股債，使得債

市利率不易大幅上行，而另一方面台灣經濟基本面佳，且國際債市中長期偏空態勢未變，因

而標售利率是有再向上的可能，但估計標售利率要大幅向上機會不高，對於台債中長期仍將

維持緩慢跟進國外債市走勢的預期未變。 

 

 

  

                                                                                                                                                                           

  公司債市場概況 

   債市週報 
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 本週分析 

 

國外市場方面，美國總統拜登上周宣布規模 2.25 兆美元的基礎建設計畫，將分八年進

行，並透過把企業稅率提高到 28% 支應政府支出，以加速美國從疫情中復甦。拜登政府表

示，這些改革帶來的企業營收將使美國一年 GDP 額外增加 0.5%。政府支出將在 15 年內透

過稅款全額支付，之後讓政府赤字逐步下降。另外，隨著美國政府加速推進疫苗接種，加上

各地企業的營運限制逐步放寬，美國勞工部上周五公布 3 月非農就業人數大增 91.6 萬人，

遠優於市場預期，增幅寫下去年 8 月以來最大，失業率也降至 6%，觸 1 年最低。3 月平

均每小時薪資月率下滑 0.1%，年率上升 4.2%，均低於預期和前值。勞動參與率則小幅上升

至 61.5%，平均每週工時也小幅升至 34.9 小時，部分反映寒冷天氣的影響。預測本週台灣

十年公債交易區間為 48%~0.42%，五年公債交易區間 0.35%~0.30%，美國十年公債交易區間

為 1.85%~1.60%。 

公債 2021/4/1 2021/3/26 漲跌(b.p.) 

2 年 A09110 0.1325% 0.1325% 0.00  

5 年 A10101 0.3000% 0.2700% 3.00  

10 年 A10103R 0.4597% 0.4002% 5.95  

20 年 A10102 0.5950% 0.5890% 0.60  

30 年 A10104 0.7700% 0.7700% 0.00  

    

                                                                                                                                     

                                                                                                                                         

 市場行情 

  

項目 110/04/01 收盤 較前週異動 

O/N 0.083% +0.001% 

RP 
10 天 0.14% 0.00% 

30 天 0.15% 0.00% 

CP 

10 天 0.4717% 0.00% 

30 天 0.5100% 0.00% 

90 天 0.5933% 0.00% 

匯率 

USD 28.533  TWD 升值 0.069 

成交量 9.67E -6.51E 

CNY 4.3439 TWD 升值 0.0261 

2 月美元存款餘額(台幣) 65,522E -3,404E 

2 月人民幣存款餘額(人民幣) 2,464.38E +27.85E 

NCD 未到期餘額(110/4/01)                  92,402.70 億元 -436.70 億 

貨幣型基金規模(110/02/28)                        11,034.24 億元 +217.45 億 

   短期利率分析報告 
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 上週利率走勢分析  

 

上週寬鬆因素有央行存單到期共 21,061.70 億元，緊縮因素有央行存單發行共 18,799.90

億元，隨著銀行累積超額準備回升至兆元以上，多數銀行大致完成積數回補，加上季底投信

的例行贖回告一段落，短期利率維持在區間低檔。上週五隔夜拆款加權平均利率收在

0.083%，公債 RP 利率成交在 0.15%－0.18%，公司債 RP 利率成交在 0.16%-0.20%。 

 

上週預測區間及走勢 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.05%－0.16% 0.080%-0.081% 

債券 RP 0.15%－0.18% 0.15%－0.18% 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

4/02 NCD 到期 1,523.60 億 NCD 發行  

4/05 NCD 到期 7,162.90 億 公司債發行  

4/06 NCD 到期 4,717.85 億 一年期定存單發行(4/6) 1,700.00 億 

4/07 NCD 到期 1,775.60 億   

4/08 NCD 到期 1,767.20 億   

4/09 NCD 到期 19.00 億   

公債付息 3.75 億   

公司債到期    

合計數 16,969.90 億 合計數 1700.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

 

    本週寬鬆因素有央行存單到期、公債付息共 16,969.90 億元，緊縮因素則有央行存單的

發行及公司債發行 1,700 億元。新提存期開始與季底過後投信資金可望回流，整體市場資金

供給無虞，短期利率將在區間持穩。預估本週隔夜拆款加權平均成交利率區間在 0.05%－

0.16%，公債 RP 利率成交在 0.15%－0.18%，公司債 RP 利率成交在 0.16%-0.20%。 

 

<本週預測區間及走勢> 

 

 

 

 

   

 預測區間 

拆款利率 0.05%－0.16% 

債券 RP 0.15%－0.18% 


