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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

環球晶 
25 5 twAA- 1.70 到期一次 

25 7 twAA- 1.75 到期一次 

中租迪和 
26 7 twA+ 1.82 到期一次 

9 10 twA+ 1.92 到期一次 

 

 重要訊息 

3/15 環球晶「twAA-/twA-1+」評等獲中華信評確認；流動性由「強健」調整為「允當」；展

望「穩定」 

3/13 開發金控評等隨核心壽險子公司之評等獲中華信評確認為「twAA-/twA-1+」；展望「穩

定」 

 市場分析 

    上周申報生效案件有環球晶無擔保公司債，條件為5年期利率1.70%、7年期利率1.75%，

金額50億，以及中租迪合無擔保公司債，條件為7年期利率1.82%、10年期利率1.92，金額計35

億。受到美債利率彈升加上央行總裁談話影響，觀察本周台電投標狀況，台電競標條件為5

年一般債券50億、7年綠色債券40億，以及10年期一般債券60億。後續市場潛在案件有中油、

華航及台塑集團等。 

 

上周金融債潛在案件有王道銀次順位金融債，條件為7年期利率2.30%，額度20億，詢價

收量中。 

     

 

 
 上週回顧 

週二 2 年期公債得標利率 1.135%，投標倍數 1.43 倍，得標比重分別為銀行業 76%、證

券業 10.5%、票券業 6.67%、保險業 7.5%，在資金緊縮下市場拿券意願降低使得標利率高於

市場預期。台債週三以前在沒有重大消息下交投冷清，但週四央行總裁赴立法院質詢時談話

  公司債市場概況 

   債市週報 
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明顯偏向鷹派，除了擔憂台灣電價將影響通膨預期下，也認為若通膨環境有結構上的改變，

利率將無法維持現在的水準，將在本週決策會議上嚴肅的討論通膨問題。此番談話被市場解

讀為央行不排除有升息的可能，週四的 IRS 及週五的債券市場利率同步被推高，長端券種出

現大量賣壓，20 年冷券上升至 1.36%，30 年冷券上升至 1.58%。而 5 年券整週收在 1.18%，

十年券整週沒有成交。 

                                                                                                    

 本週分析 

 國外方面，美國 2 月 CPI 年增 3.2%，核心 CPI 年增 3.8%，通膨仍在緩步下降不過幅度比

市場預想的還慢，而 2 月 PPI 受能源價格回升下年增 1.6%，月增 0.6%高於市場預期。零收銷

售月增 0.6%則是低於預期，顯示消費者在通膨環境下對價格更加敏感。而週四初領失業救濟

金降至 20.9 萬人。台債後市方面，央行總裁在立法院明示六月前沒有降息空間，且對升息態

度較前次會議更加曖昧不明，再加上近期電價議題讓通膨的擔憂無法消退，使利率易漲難跌，

本週關注聯準會及央行利率決策會議結果，預估五年券交易在 1.18%-1.20%，十年券交易在

1.22%-1.24%。 

 

2024/03/15 2024/03/08 漲跌(b.p.)

2年 A13101 1.1350% 1.0900% 4.50

5年 A13103 1.1795% 1.1720% 0.75

10年 A13104 1.2041% 1.2041% 0.00

20年 A13102 1.3150% 1.3150% 0.00

30年 A12111 1.5400% 1.5085% 3.15

公債

 
 

 

                                                                                             

                                                                                                                                         

 市場行情 

項目 113/03/15 收盤 較前週異動 

O/N 0.692% -0.001% 

RP 
10 天 0.93% +0.0% 

30 天 1.03% +0.0% 

CP 

10 天 1.4348% +0.001% 

30 天 1.4953% +0.0016% 

90 天 1.6133% +0.0020% 

匯率 USD 31.593 TWD 貶值 0.155 

外匯存款餘額(113/01) 91,124 億元 +1,407 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(113/03/15)                  78,873.30 億元 +636.80 億元 

貨幣型基金規模(113/02)                        9,141.67 億元 +85.62 億元(前月) 

 

   短期利率分析報告 
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 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 10,754.80 億元，緊縮因素有央行存單發行共 11,391.60

億，共增加發行 636.8 億元，上週雖有公債及公司債交割，但在資金還算充裕下，並未受到

太大影響，短期利率仍是成交在區間內。30 天期自保票利率成交在 1.32%-1.42%，隔拆加權

平均利率收在 0.692%，公債 RP利率成交在 0.93%-1.03%。公司債 RP利率成交在 1.30%-1.35%。 

 

上週預測區間及走勢 

  

 

 

 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

3/18 NCD 到期 4,843.00 億 NCD 發行  

3/19 NCD 到期 4,983.00 億 二年期 NCD 發行(3/18) 250.00 億 

3/20 NCD 到期 5,706.70 億 公債發行 0.00 億 

3/21 NCD 到期 5,876.80 億 中租公司債發行(3/22) 35.00 億 

3/22 NCD 到期 3,814.50 億   

    

    

    

合計數 25,224.00 億 合計數 285.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

   本週寬鬆因素有央行存單到期共 25,224.00 億元，緊縮因素有二年期 NCD 和公司債發行共

285.00 億元。本週有 2 年期 NCD 及公司債交割，加上股市場表現亮眼，各方資金均湧入股市，

在資金排擠效應之下，短期利率將有走升的壓力。預估本週隔夜拆款成交利率在

0.65%-0.80%，公債 RP 利率成交在 0.95%-1.05%，公司債 RP 利率成交在 1.30%-1.40%。 

 

本週預測區間及走勢   

 

 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.65%－0.80% 0.692%-0.702% 

債券 RP 0.93%－1.35% 0.93%－1.35% 

 預測區間 

拆款利率 0.65%－0.80% 

債券 RP 0.95%－1.40% 


