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 初級市場概況 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

台電 

78.5 5 AAA(twn) 1.73% 到期一次還本 

44.5 7(綠色債券) AAA(twn) 1.73% 到期一次還本 

33 10 AAA(twn) 1.78% 到期一次還本 

中租迪和 

24 3 A+(twn) 2.00% 到期一次還本 

1 5 A+(twn) 2.03% 到期一次還本 

12.5 10 A+(twn) 2.13% 到期一次還本 

佳穎 3.5 5 彰銀 1.98% 
第 3 年起開始分

次還本 

 重要訊息 

無 

 市場分析 

    美伊戰爭停火，歷經談判破局並升高軍事壓力，惟市場對後續和談仍抱持期待，使得原

油價格自高檔回落，加上美國公布 PPI 低於預期，緩解短期通膨壓力，帶動美債殖利率一度

下滑但仍維持高檔震盪。台債部份，交易商仍持觀望，台債殖利率仍在區間內整理。 

上週申報生效案件分別有台電 156 億元無擔保普通公司債、中租迪和 37.5 億元無擔保普

通公司債，以及佳穎 3.5 億元有擔保普通公司債。 

受到中東戰局反覆，指標公司債定價利率逐步走升，惟隨著停火並重啟談判，投資人開

始進場回補，預估其餘有額度之潛在發行人，亦將視時點陸續進行公司債定價作業。 

上週金融債無訂價案件。 

 

 

 上週回顧 

   中東戰事和談雖已看到曙光，但尚未真正的落幕，在荷姆茲海峽雙重封鎖的影響下，航運

量遠低於戰前水準，國際油價走勢震盪，國際債市亦受到投資人對通膨壓力的擔憂而波動，

台債市場在本地沒有特殊消息下多選擇保守觀望國際情勢，整週指標五年及十年券均無成

交。上週二標售兩年期乙類公債，得標利率 1.325%落於市場預期的區間 1.305-1.33%上緣，

較前次同年期上揚 9.1bps，得標倍數 1.87，得標比重分別為銀行業 86.01%、證券業 5.33%、

票券業 5.33%及保險業 3.33%。另一方面，兩年期 NCD 得標加權平均利率 1.322%略高於市場

預期的 1.29-1.3%，投標倍數僅 1.75 倍，主因股市交割款高漲影響銀行資金的配置。 

 本週回顧 

國外方面，前半週因美國與伊朗有望進行新一輪和平談判，油價自高點回落，加上美國 3

   債市週報 
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月 PPI月增 0.5%、年增 4.0%，低於市場預期的 1.1%及 4.6%，顯示雖受能源價格影響，但上

游通膨壓力尚未全面擴散，市場樂觀氣氛受到提振，但後半週因油價反彈以及初領失業救濟

金人數 20.7萬人，低於上周的 21.8萬人及市場預期的 21.3萬人，顯示美國勞動市場仍具韌

性，投資人重新評估 FED未來政策走向而使利率回吐部分跌幅。台債後市方面，目前股市相

當熱絡，市場資金分配不均影響債市買盤動力，但上週五部分 10、30年冷券出現較多成交且

利率走跌，顯示補券需求仍然存在但多往長端布局，關注本週十年期增額券的標售結果。預

估本週五年券成交區間在 1.40%-1.45%，十年券成交區間在 1.49%-1.54%。 

2026/04/17 2026/04/10 漲跌(b.p.)

2年 A15202 1.3220% - 0.00

5年 A15101 1.3720% 1.3720% 0.00

10年 A15103R 1.5275% 1.5275% 0.00

20年 A15104 1.5850% 1.5850% 0.00

30年 A15201 1.5980% 1.5980% 0.00

公債

 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

 市場行情 

項目 115/04/17 收盤 較前週異動 

O/N 0.827% 0.00% 

RP 
10 天 1.15% 0.00% 

30 天 1.20% 0.00% 

CP 

10 天 1.6060%   +0.0003% 

30 天 1.6797% 0.00% 

90 天 1.7813% +0.0016% 

匯率 USD 31.596 TWD 升值 0.13 

外匯存款餘額(115/2) 89,381 億元 -460 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(115/04/17)                   71,090.50 億元 +2,220.00 億元 

貨幣型基金規模(115/02)                        12,247.57 億元 -168.37 億元(前月) 

 

 上週利率走勢分析  

  上週寬鬆因素有央行存單到期共 9,216.00 億元，緊縮因素有央行存單發行共 11,436.00 億

元，共增加發行 2,220.00 億元。隨著台股成交量連續破兆，帶動證券交割款高漲提振資金需

求，使短率有向上壓力，加上外銀不若預期寬鬆，券商間發票需求也明顯增溫，讓短率不斷

往高位測試。30 天期自保票利率成交在 1.46%-1.47%，隔拆加權平均利率收在 0.827%，公債

RP 利率成交在 1.15%-1.20%。公司債 RP 利率成交在 1.43%-1.58%。 

   短期利率分析報告 
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 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.80%－0.85%    0.826%－0.827% 

債券 RP 1.15%－1.58% 1.15%－1.58% 
 

 

 本週資金寬鬆／緊縮因素 

 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

4/20  NCD 到期 3,615.00 億 中租公司債 37.50 億 

4/21  NCD 到期 4,862.00 億 台電公司債 123.00 億 

4/22  NCD 到期 2,829.50 億   

4/23  NCD 到期 2.496.50 億   

4/24  NCD 到期 1,976.00 億   

    

    

合計數      15,779.00 億 合計數 160.50 億 

  

 本週短期利率走勢   

    本週寬鬆因素有央行存單到期共 15,779.00 億元，緊縮因素有中租公司債、台電公司債發

行共 160.50 億元。由於投信端近期多呈現多缺不一，解錢的情況持續在發生，加上外銀若沒

這麼快回穩，市場短錢不算充裕，預計短率持穩在高位。預估本週隔夜拆款成交利率在

0.80%-0.85%，公債 RP 利率成交在 1.15%-1.20%，公司債 RP 利率成交在 1.43%-1.58%。 

本週預測區間及走勢   

 
 預測區間 

拆款利率 0.80%－0.85% 

債券 RP 1.15%－1.58% 
 


