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上週市場寬鬆因素有央行存單到期共 10,568.30億元，央行存單發行共 10,895.30億元。上

週雖有些交割的緊縮因子，但在市場資金寬鬆下，並未受到影響，短期利率成交在區間內。

上週五隔夜拆款加權平均利率收在 0.18%，公債 RP利率成交在 0.37%－0.42%，公司債 RP

利率成交在 0.52~0.58%。 

 

本週寬鬆因素有央行存單到期及公債還本付息共 17,051.44億元，緊縮因子有 NCD、公債及

公司債發行共 390.00億元。愈來愈接近農曆過年，估計年前的緊俏因素會愈來愈發酵，仍值

得留意，但目前短期資金仍然充沛下，本週的短期利率仍將成交在區間內。預估本週隔夜拆

款加權平均成交利率區間在 0.15%－0.20%，公債 RP利率成交在 0.37%－0.42%，公司債

RP利率成交在 0.52%-0.58%。 
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台債市場上週五在前夜美債利率彈升的背景下，交易顯得清淡觀望，雖然國際市場風險性資

產價格回漲數日，美債殖利率也因而彈升，但由於本地陸續出籠的經濟數據皆顯得不甚樂觀，

使得台債行情近日接在區間內小幅來回，上週五十年指標券收盤於0.8711%。而上週殖利率彈

升多少也受到指標券即將換券的影響，本週開始十年新券的發行前交易，市場參與者有機會

重新思考布局。 

 

於FED態度轉趨鴿派之後，市場預期FED於2019年將不升息也不降息，目前的利率大致反映

了目前的已知訊息，市場將觀注後續經濟數據預測經濟下行的時點和速度。中國由於經濟轉

向明顯，使得未來接受美國條件的機率升高，若後續會談持續無進展對於全球經濟自然是負

面影響，十年美債收盤於2.70%，近日呈現區間來回整理，料本週應會持續。 

 

附：收盤行情表 (last bid) 

年期 指標券種 1月 10日 1月 11日 漲跌(b.p.) 

2年 A07112 0.5400% 0.5400% 0.00 

5年 A08101 0.7306% 0.7270% -0.36 

10年 A07109 0.8744% 0.8711% -0.33 

20年 A07108 1.1850% 1.1850% 0.00 

30年 A07110 1.4810% 1.4810% 0.00 
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