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 初級市場概況 

 

機構 額度(億) 年期 信評/保證銀行 票面利率 還本付息方式 

- - - - - - 

 重要訊息 

 

05/22 法國興業銀行台北分行「twAA+/twA-1+」評等獲確認，評等展望「穩定」 

 市場分析 

    FED於上週公布最近期利率會議記錄顯示，多數官員擔心通膨降溫停滯，認為降息時間

將延長，若未來通膨升溫，亦不排除升息可能，上週美債殖利率在區間內上下波動，台債交

易市場仍顯冷清，殖利率幾無變動。公司債初級市場受到市場利率仍處於高檔，己有額度之

公司債潛在發行人將觀察後續利率走勢，再進行公司債訂價作業。 

上週公司債及金融債無案件訂價。 

 

 

 
 上週回顧 

台灣 4 月外銷訂單 471.0 億美元，年增 10.8%，工業生產指數 87.7，年增 14.61%，主因

高效能運算、人工智慧需求持續擴增，加上下游客戶回補庫存，以及部分原物料價格上漲所

致，展望後市，由於 AI 需求熱度不減和低基期效應下，主計處預估五月外銷訂單仍呈年增，

並樂觀看待第二季成長。週二 30 年公債中標利率 1.99%，略高於市場預期，得標比重銀行業

69%、證券業 17.8%、保險業 13.2%，投標倍數 1.45。本週台債在沒有重大消息下，主要反映

國際債市偏空走勢，五年券自 4 月開標後殖利率滑落近 18 個 bps，最低成交到 1.45%，不過

上週盤面回彈到 1.47%，十年券由於追價動力不強，反彈也相對較少，週五十年券收在 1.608%。 

                                                                                 

 本週分析 

 國外方面，美國聯準會會議紀要顯示官員一致表示希望在更長時間內維持較高利率，其

中多人質疑貨幣政策的限制性是否能將通膨降到目標水準。儘管與會決策者評估目前利率水

準在可接受的範圍內，但多位官員提到，若有必要願意進一步收緊貨幣政策。另一方面，美

  公司債市場概況 

   債市週報 
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國 5月綜合 PMI54.4 高於市場預期，顯示商業活動快速成長，主要反映服務供應商成長強勁。

另外一連串投入價格的飆升，可能使未來幾個月商品通膨可能加劇，使本週美債殖利率反彈

並吃回 CPI 公布後的漲幅。台債後市方面，30 年券標售結果雖略高於預期不過仍有守住 2%

大關，市場緊張情緒稍有緩解，在短期內本地無重大消息影響下，市場可能要等到 6月央行

會議結束後才有明確的方向出現，台債仍隨國際債市成震盪格局，預估本週五年券成交在

1.45%-1.48%，十年券成交在 1.60%-1.62%。 

 

2024/05/24 2024/05/17 漲跌(b.p.)

2年 A13101 1.3100% 1.3100% 0.00

5年 A13105 1.4748% 1.4600% 1.48

10年 A13107 1.6080% 1.6250% -1.70

20年 A13102 1.8100% 1.8100% 0.00

30年 A12111 1.9900% 1.9400% 5.00

公債

 
 

                                                                                                                             

                                                                                                                                                                

 市場行情 

項目 113/05/24 收盤 較前週異動 

O/N 0.815% +0.00% 

RP 
10 天 1.09% +0.00% 

30 天 1.15% +0.00% 

CP 

10 天 1.5670% +0.00% 

30 天 1.6270% +0.00% 

90 天 1.7453% +0.00% 

匯率 USD 32.258 TWD 貶值 0.052 

外匯存款餘額(113/04) 92,921 億元 +514 億元(前月) 

NCD 未到期餘額(113/05/24)                  78,582.95 億元 +833.50 億元 

貨幣型基金規模(113/04)                       9,316.63 億元 +387.31 億元(前月) 

 

 

 上週利率走勢分析  

   上週寬鬆因素有央行存單到期共 16,344.50 億元，緊縮因素有央行存單發行共 17,178.00

億，共增加發行 833.50 億元，上週只有公債交割的緊縮因子，受到市場短錢充斥，整體資金

還算充裕，短期利率維持平穩，仍是成交在區間內。30 天期自保票利率成交在 1.50%-1.53%，

隔拆加權平均利率收在 0.815%，公債 RP 利率成交在 1.09%-1.15%。公司債 RP 利率成交在

1.40%-1.50%。 

上週預測區間及走勢 

  

   短期利率分析報告 
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 本週資金寬鬆／緊縮因素 

本週寬鬆因素 本週緊縮因素 

5/27NCD 到期 3,561.00 億 NCD 發行  

5/28 NCD 到期 2,319.50 億 公債發行 0.00 億 

5/29 NCD 到期 541.00 億 公司債發行 0.00 億 

5/30 NCD 到期 2,433.50 億   

5/31 NCD 到期 2,392.00 億   

    

合計數 11,247.00 億 合計數 0.00 億 

 

 本週短期利率走勢   

   本週寬鬆因素有央行存單到期共 11,247.00 億元，緊縮因素有 NCD 發行。月底最後一週，

市場例行性資金需求，料將會逐日顯現，調度將會保守應對，預料短期利率有機會朝利率區

間高檔靠攏，預估本週隔夜拆款成交利率在 0.80%-0.85%，公債 RP 利率成交在 1.09%-1.15%，

公司債 RP 利率成交在 1.40%-1.50%。  

 

本週預測區間及走勢   

 

 

 預測區間 實際區間 

拆款市場 0.80%－0.85% 0.813%-0.815% 

債券 RP 1.09%－1.50% 1.09%－1.50% 

 預測區間 

拆款利率 0.80%－0.85% 

債券 RP 1.09%－1.50% 


