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上週寬鬆因素有央行存單到期共 18,340.40億元，緊縮因素有央行存單發行共 18,754.30億元，

共增加發行 413.90億元。由於台積電發放約 1,300億台幣的現金股利，使得銀行資金情勢有

些分配不均，市場整體資金需求升高，但整體供給無虞，短率大致平穩。30天期自保票利率

成交在 1.45%-1.46%，隔拆加權平均利率收在 0.815%，公債 RP利率成交在 1.15%-1.20%。公

司債 RP利率成交在 1.45%-1.58%。 

 

本週寬鬆因素有央行存單到期共 13,440.30億元，緊縮因素有台電公司債、中油公司債、鴻海

公司債發行共 288.00億元。隨著台股站上 3萬點、頻創歷史新高，預計更多家證券商進場詢

價發行免保短票，利率應會拉高，惟銀行端資金並不如先前充裕，短率預計往區間高位靠攏。

預估本週隔夜拆款成交利率在 0.80%-0.85%，公債 RP利率成交在 1.15%-1.20%，公司債 RP

利率成交在 1.45%-1.53%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  短期利率 
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台灣 25年 12月出口 624.8億美元、年增 43.4%，受惠人工智慧、高效能運算及雲端服務等應

用需求熱絡，相關產品拉貨動能持續強勁，全年出口 6407.5億美元，年增 34.9%，出超 1571.4

億美元刷新紀錄。週五台債在外部環境沒有改善下，且台灣經濟動能強勁也讓殖利率在狹幅

區間內波動，終場十年期公債上升 1 bps至 1.405%。 

 

國外方面，12月非農新增就業人數降至 5萬人，低於市場預期的七萬人，且前兩個月合計下

修 7.6萬人，失業率則降至 4.4%，平均時薪年增率回升至 3.8%。2025年美國僅創造 58.4萬

個工作機會顯示企業在不確定環境下招聘態度保守，終場十年期公債殖利率大致持平在

4.17%，殖利率曲線走平坦化現象。 

 

附：收盤行情表 (last bid) 

年期 指標券種 1月 8日 1月 9日 漲跌(b.p.) 

2年 A15102 - - +0.00 

5年 A15101 1.3020 1.3020 +0.00 

10年 A15103 1.3950 1.4050 +1.00 

20年 A15104 - - +0.00 

30年 A14111 1.5390 1.5390 +0.00 
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