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貳、發行辦法 

中磊電子股份有限公司（以下簡稱「本公司」）經呈奉  財團法人中華民國證券櫃檯買賣中

心證櫃債字第 10900079051 號函通知申報生效發行公司債，訂定發行辦法如下： 

一、債券名稱：中磊電子股份有限公司一○九年度第一次國內無擔保普通公司債（以下稱「本

公司債」）。 

二、發行總額：發行總額新臺幣 14億元整。 

三、票面金額：新臺幣壹佰萬元整。 

四、發行價格：依票面金額十足發行。 

五、發行期間：發行期間為 5 年期，自 109年 7月 17日開始發行，至 114年 7月 17日到期。 

六、票面利率：固定年利率 1.00％。 

七、還本方式：本公司債自發行日起到期一次還本。 

八、計付息方式：本公司債自發行日起依票面利率，每年單利計、付息一次。本公司債付息

金額以每壹佰萬元為基礎計付至元為止，元以下四捨五入。本公司債還本

付息日如為付款地銀行業停止營業日時，則於停止營業日之次一營業日給

付本息，順延日數不另計付利息。如逾還本付息日領取本息者，亦不另計

付利息。 

九、擔保方式：不適用。 

十、債券形式：本公司債採無實體方式發行，並洽臺灣集中保管結算所股份有限公司登錄。    

十一、受託人：本公司債由合作金庫商業銀行股份有限公司為債權人之受託人，代表債權人

之利益，為債權人取得並實行公司債提供之擔保權利，行使查核及監督本公

司履行本公司債發行事項之權責，並訂立受託契約。凡持有本公司債之債權

人，不論係於發行時認購或中途買受者，對於本公司與受託人間受託契約規

定受託人之權利義務及本公司債發行辦法，均予同意承認並授與有關受託事

項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷，至於受託契約內容，債權人得在

規定營業時間內隨時至本公司或受託人營業處所查閱。 

十二、還本付息代理機構：本公司債委託合作金庫商業銀行股份有限公司代理還本付息事宜，

並依臺灣集中保管結算所股份有限公司提供之債券所有人名冊資

料，辦理還本付息款項劃撥作業及依法扣繳稅捐事宜。 

十三、承銷方式：委託承銷商對外公開承銷，並委任台新綜合證券股份有限公司為主辦承銷

商。 

十四、通知方式：有關本公司債應通知債權人之事項，除法令另有規定者外，均於公開資訊

觀測站（http:// mops.twse.com.tw）公告之。 

十五、銷售對象：僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則所

定之專業投資人。 
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參、資金用途  
一、本次發行公司債資金運用計畫分析 

(一)資金來源： 

1.目的事業主管機關核准日期及文號：不適用。 

2.本計畫所需資金總額：新臺幣壹拾肆億元整。 

3.資金來源：發行一○九年度第一次國內無擔保普通公司債。 

(二)本次發行公司債者，應參照公司法第二百四十八條之規定，應揭露有關事項及償債款

項之籌集計畫與保管方法： 

1.公司名稱：中磊電子股份有限公司 

2.債券名稱：中磊電子股份有限公司一○九年度第一次國內無擔保普通公司債（以下

稱「本公司債」）。 

3.公司債總額及債券每張之面額：本次公司債發行總額新台幣壹拾肆億元整，票面金

額為新台幣壹佰萬元。 

4.公司債之利率：固定年利率1.00%。 

5.公司債償還方法及期限：本公司債發行期限為5年期，到期一次還本，自發行日起

，依票面利率，每年單利計付息一次。 

6.償還公司債款之籌集計畫及保管方法： 

(1) 本次公司債存續期間之償債款項來源，將由本公司自有資金、營業收入、銀行

借款、貨幣市場、募集公司債或資本市場工具項下支應。 

(2)  為確保償債款項來源無虞，本次公司債存續期間所擬支應款項來源，除備供提

撥標的之公司債支付本息外，所為運用標的將注意評估其風險及必要性。 

(3) 本公司將依規定持續於公開資訊觀測站辦理相關資訊之公開。 

7.公司債募得價款之用途及運用計畫：償還債務，預計於109年第三季償還(詳見P6-P7) 

8.前已募集之公司債，其未償還之數額：截至109年3月31日止之合併財報，有未償還

公司債餘額23億元，截至109年7月3日止，前述餘額無變動。 

9.公司債發行價格：於發行日依票面金額十足發行。 

10.公司股份總數、已發行股份總數及已實收之金額：目前公司額定股本為新台幣

5,000,000仟元，截至109年3月31日之合併財報，已發行249,055仟股，實收資本額新

台幣2,490,548仟元，每股面額均為10元，截至109年7月3日止，前述數字無變動。 

11.公司全部資產減去全部負債後之餘額：截至109年3月31日止該項餘額為新台幣

7,550,130仟元 

12.證券管理機關規定之財務報表：不適用。 

13.公司債權人之受託人名稱及其約定事項：本公司債由合作金庫商業銀行股份有限

公司為債權人之受託人，代表債權人之利益行使查核及監督本公司履行公司債發

行事項之權責，並訂立受託契約。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認

購或中途買受者，對於本公司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本公

司債發行辦法，均予同意承認並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得

中途撤銷。至於受託契約內容，債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託

人營業處所查閱。 
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14.代收款項之銀行或郵局名稱及地址：不適用。 

15.承銷或代銷機構名稱及約定事項：由台新綜合證券股份有限公司擔任主辦承銷商

，依簽訂之承銷契約辦理相關事宜。 

16.有發行擔保者，其種類、名稱及證明文件：不適用。 

17.有發行保證人者，其名稱及證明文件：不適用。 

18.對於前已發行之公司債或其他債務，曾有違約或遲延支付本息之事實及現況：無

。 

19.可轉換股份者，其轉換辦法：不適用。 

20.附認股權者，其認購辦法：不適用。 

21.董事會之議事錄：109年3月18日第十一屆第四次董事會會議紀錄，請參閱第11頁

。 

22.公司債其他發行事項，或證券管理機關規定之其他事項：無。 

23.發行人長期信用評等: 

(1)信用評等機構：中華信用評等股份有限公司 

(2)信用評等日期：109年5月25日 

(3)信用評等結果：twA- 

(三)本次計畫之可行性、必要性及合理性，並應分析各種資金調度來源對公司申報年度及

未來一年度每股盈餘稀釋影響： 

1.可行性評估 

本次公司債之計畫發行總額為新台幣壹拾肆億元，每張面額為新台幣壹佰萬元

，按面額發行。本次計畫發行辦法係參酌資本市場接受度及公司未來營運狀況訂

定，且本次發行普通公司債之承銷方式係採全數包銷並以洽商銷售方式對外公開

承銷，應可確保完成本次資金募集，故本次募集資金計畫應屬可行。 

2.必要性評估 

考量本公司透過發行公司債所募得資金係屬公司之中長期負債，相較來自銀行

貸放之借款，實有助於提升公司資金運用之穩定性，除用以償還銀行借款後可降

低公司財務調度風險外，並可將銀行借款額度保留以備隨時支應資金需求，進而

提升公司未來之資金調度彈性，降低景氣循環對本公司籌資及融資活動之衝擊；

此外，考量目前市場之中長期資金仍處低檔，國內長、短期利率價差仍維持在較

低的水準，實為發債的好時機，故本次資金募集計畫有其必要性。 

3.合理性評估 

預期國內外經濟將穩定復甦，市場利率亦將緩步走高，為健全財務結構並取得

穩定且較低之中長期資金成本，以降低短期利率風險，故發行固定利率計價之普

通公司債應屬合理。 

4.分析各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響： 

(1)分析各種資金調度來源 

綜觀上市（櫃）公司主要資金調度來源，大致分為債權及股權之相關籌

資工具，前者有銀行借款、普通公司債及國內外轉換公司債等，後者如現金增

資發行普通股或特別股及海外存託憑證等。茲就各種資金調度來源比較有利及

不利因素分析如下： 
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項目 有利因素 不利因素 

股 

 

 

 

 

 
權 

現金增資 

發行特別股 

1.提高自有資本比率，強化財務結

構，減少利息支出，減低財務風

險。 

2.其發行價格只與發行額度有關，不

會對普通股股價產生不利影響。 

3.可設計無表決權及無選舉權之特

別股，較不會對經營階層產生影

響。 

1.公司知名度高低及其產業成長性

影響資金募集計畫成功與否。 

2.公司獲利須先支付特別股股息及

紅利，將使普通股股東可分配盈餘

減少。 

3.若發行有到期日特別股，則至到期

日即有償還資金壓力。 

現金增資 

發行普通股 

1.改善財務結構，提升資本適足率，

降低財務風險。 

2.資本市場較為普遍之金融商品，

一般投資者接受程度高。 

3.員工依法得優先認購10%~15%，

可提升員工之認同感及向心力。 

1.每股盈餘易因股本膨脹而被稀釋。 

2.因對外公開銷售使股權分散，對原

股東經營權穩定性造成影響。 

3.承銷價與市價若無合理差價，則不

易籌集成功。 

海外存 

託憑證 

1.改善財務結構，提升資本適足率，

降低財務風險。 

2.經由海外市場募集資金，可拓展

公司之知名度。 

3.籌資對象以國外法人為主，避免

國內籌碼膨脹太多，對股價產生

不利影響。 

4.因國外法人所要求之折價率較國

內低，使發行價格趨近於時價，

並可募集較多資金。 

1.公司海外知名度及其產業成長性

影響資金募集計畫成功與否。 

2.固定發行成本較高，為符合經濟規

模，發行額度不宜過低。 

3.因對外公開銷售使股權分散，對原

股東經營權穩定性造成影響。 

4.每股盈餘易因股本膨脹而被稀釋。 

 

債 

 

 

 

 

 
權 

國內外轉換

公司債 

1.因其附有「轉換權」，票面利率較

長期性借款為低。 

2.轉換公司債轉換成普通股之轉換

價格，皆高於發行轉換公司債時

普通股之時價，發行公司相當於

以較高價格溢價發行股票。 

3.債權人請求轉換時點不一，將延

緩對每股盈餘之稀釋效果。 

4.轉換債經債權人請求轉換後，即

由負債轉變成資本，除可節省利

息支出外，亦可避免到期還本之

龐大資金壓力。 

1.因轉換公司債之轉換權利屬債權

人，發行公司較難以規劃資金調

度。 

2.到期未轉換，仍有贖回之資金壓

力。 

普通公司債 

1.對每股盈餘沒有稀釋效果。 

2.公司債之債權人對公司經營權掌

控不會造成重大影響。 

3.可取得中、長期穩定資金。 

4.債息可產生節稅效果。 

1.利息負擔侵蝕公司獲利。 

2.公司債期限屆滿時，公司即面臨龐

大資金贖回壓力。 
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項目 有利因素 不利因素 

銀行借款 

或發行承兌

匯票 

1.對每股盈餘沒有稀釋效果。 

2.公司債之債權人對公司經營權掌

控不會造成重大影響。 

3.程序簡便，籌措時間較短，資金

額度運用彈性大。 

1.短期資金來源，面臨利率波動風險

，使公司財務結構惡化，降低競爭

能力。 

2.利息負擔侵蝕公司獲利。 

3.需提供擔保品。 

4.融通期限較短，到期面臨還款壓

力。 

5.非合格資本工具，無法提升資本適

足率。 

(2)各種資金調度來源對本公司每股盈餘稀釋之影響 

基於上述各項籌資方式分析，本公司以普通公司債籌集資金，除可掌握

長期資金來源，亦可避免每股盈餘過度稀釋，有助於未來業務競爭力之提昇，

並降低營運風險。由於本次發行普通公司債係用以償還債務，且目前利率處

於低點，故利息負擔亦不大，可以鎖定長期資金成本。  

5.以低於票面金額發行股票者，應說明公司折價發行新股之必要性與合理性、未採用

其他籌資方式之原因與其合理性及所沖減資本公積或保留盈餘之數額：不適用。 

(四)本次發行價格之訂定方式：經本公司董事會決議，並參考櫃買中心公佈之殖利率曲線

與同年期利率交換合約，再依據投資人對未來利率判斷後審慎定價。  

(五)資金運用概算及可能產生之效益： 

1.收購其他公司、擴建或新建不動產、廠房及設備者，應說明本次計畫完成後，預計

可能增加之產銷量、值、成本結構（含總成本及單位成本）、獲利能力之變動情形

、產品品質之改善情形及其他可能產生之效益：不適用。 

2.轉投資其他公司者，應列明下列事項 

(1)轉投資事業最近二年度之稅後淨利、轉投資之目的、資金計畫用途及其所營事

業與公司業務之關聯性、預計投資損益情形及對公司經營之影響：不適用。 

(2)如轉投資特許事業者應敘明特許事業主管機關核准或許可情形及核准或許可

之附帶事項是否有影響本次募集與發行有價證券：不適用。 

3.如為充實營運資金、償還債務者 

(1)公司債務逐年到期金額、償還計畫及預計財務負擔減輕情形、目前營運資金狀

況、所需之資金額度及預計運用情形，並列示所編製之申報年度及未來一年度

各月份之現金收支預測表： 

A.公司債務逐年到期金額： 

單位：新台幣仟元 
公司債名稱 到期年月 到期金額 

一○八年度第一次國內無擔保普通公司債 113年7月 2,300,000 
一○九年度第一次國內無擔保普通公司債 

(預計109年7月發行) 
114年7月 1,400,000 

前項各公司債償還款項來源將由本公司自有資金、營業收入、銀行借

款、貨幣市場、募集公司債或資本市場工具項下支應。 
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B.償還債務計畫及預計財務負擔減輕情形： 

單位：新台幣仟元  

貸款機構 
利率

(%) 
契約期間 原貸款用途 原貸款金額 

109年第三
季償還金額 

減少利息差額(註) 

109年度 
往後 
年度 

富邦銀行 0.62% 109/6/29-109/12/29 營運週轉 200,000 79,000 註 註 

富邦銀行 0.62% 109/6/24-109/12/24 營運週轉 200,000 200,000 註 註 

花旗銀行 1.03% 109/5/15-109/7/14 營運週轉 885,000 885,000 89 266 

合作金庫 0.90% 109/5/29-109/8/12 營運週轉 236,000 236,000 註 註 

合           計 1,521,000 1,400,000 89 266 

註：本計畫用於償還銀行借款，減少部份利息，未減少利息之部分，因目前長期公司債發行

利率仍處相對低檔，此時發行長期公司債將有利降低未來利率反轉向上之風險。發行

新台幣計價之長期公司債以增加長期資金來源，不僅無匯率風險，且可鎖住長

期資金成本，符合穩健經營之原則。  

 

C.目前營運資金狀況：本公司截至109年3月31日止，合併財報之現金及約當現

金為新台幣7,197,796仟元，流動資產減去流動負債後之餘額為新台幣

5,442,972仟元。 

D.所需之資金額度及運用情形：  

單位：新臺幣仟元 

計畫項目 預定完成日期 所需資金總額 
預定資金運用進度 

109年度第 3季 

償還銀行借款 109年第三季 1,400,000 1,400,000 

 

E.申報年度及未來一年度各月份之現金收支預測表：請詳第8~9頁。 
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中磊電子股份有限公司109年度現金收支預測表 

單位：新臺幣仟元 

項目/期間 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合計 

期初現金餘額1 2,694,232 2,391,477 2,578,922 3,059,729 2,147,345 2,473,696 2,757,495 4,753,191 3,445,936 2,798,363 2,935,062 2,724,136 2,694,232 

加：非融資性收入  2,180,623 2,227,940 3,480,418 1,782,731 2,061,400 2,276,921 2,805,833 2,800,567 3,067,752 3,114,838 2,812,967 2,933,225 31,545,215 

  員工認股款 - - - - - - - - 120,000 - - - 120,000 

  股利收入 - - - - - - 25,856 - - - - - 25,856 

  其他收入 44 105 1,167 159 388 - 80 - - 80 - - 2,023 

  合計2 2,180,667 2,228,045 3,481,585 1,782,890 2,061,788 2,276,921 2,831,769 2,800,567 3,187,752 3,114,918 2,812,967 2,933,225 31,693,094 

減：非融資性支出  3,083,222 2,037,031 2,640,789 2,583,019 1,987,514 2,064,558 2,208,613 2,721,658 2,716,550 2,975,719 3,021,393 2,728,578 30,768,644 

  利息費用 4,300 3,419 6,039 890 4,679 8,564 27,460 3,000 2,500 2,500 2,500 2,500 68,351 

  董監酬勞及員工分紅 - - - 22,725  - - - 231,275 - - - 254,000 

  支付股利 - - - - - - - 747,164 - - - - 747,164 

  其他支出 - - - - - 120,000 - - - - - - 120,000 

    合計3 3,087,522 2,040,450 2,646,828 2,606,634 1,992,193 2,193,122 2,236,073 3,471,822 2,950,325 2,978,219 3,023,893 2,731,078 31,958,159 

要求最低現金餘額 4 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 

所需資金總額 5=3+4 3,387,522 2,340,450 2,946,828 2,906,634 2,292,193 2,493,122 2,536,073 3,771,822 3,250,325 3,278,219 3,323,893 3,031,078 32,258,159 

融資前可供支用現金餘額 

(短絀)6=1+2-5 
1,487,377 2,279,072 3,113,679 1,935,985 1,916,940 2,257,495 3,053,191 3,781,936 3,383,363 2,635,062 2,424,136 2,626,283 2,129,167 

融資淨額 - - - - - - - - - - - - - 

    發行公司債 - - - - - - 1,400,000 - - - - - 1,400,000 

    新增借款 604,100 - - - 256,756 200,000 - - - - - - 1,060,856 

    償還借款 - (150) (353,950) (88,640) - - - (636,000) (885,000) - - - (1,963,740) 

合計 7 604,100 (150) (353,950) (88,640) 256,756 200,000 1,400,000 (636,000) (885,000) - - - 497,116 

期末現金餘額8=1+2-3+7 2,391,477 2,578,922 3,059,729 2,147,345 2,473,696 2,757,495 4,753,191 3,445,936 2,798,363 2,935,062 2,724,136 2,926,283 2,926,283 
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中磊電子股份有限公司110年度現金收支預測表 

單位：新臺幣仟元 

項目/期間 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合計 

期初現金餘額1 2,926,283 3,350,670 3,240,093 3,155,018 3,232,306 3,470,313 3,429,250 3,985,928 3,562,353 3,658,242 3,801,398 3,911,900 2,926,283 

加：非融資性收入  3,257,369 3,084,145 2,939,887 2,980,797 3,161,688 3,059,891 3,570,251 3,777,771 3,890,605 3,958,369 3,992,204 3,942,692 41,615,669 

  員工認股款 - - - - - - - - - - - - 120,000 

  股利收入 - - - - - - 25,000 - - - - - 25,000 

  其他收入 80 - - 80 - - 80 - - 80 - - 320 

  合計2 3,257,449 3,084,145 2,939,887 2,980,877 3,161,688 3,059,891 3,595,331 3,777,771 4,010,605 3,958,449 3,992,204 3,942,692 41,760,989 

減：非融資性支出  2,830,562 3,192,222 3,022,462 2,881,089 2,921,181 3,098,454 2,998,693 3,498,846 3,702,216 3,812,793 3,879,202 3,912,360 39,750,080 

  利息費用 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500 39,960 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500 67,460 

  董監酬勞及員工分紅 - - - 20,000 - - - - 210,000 - - - 230,000 

  支付股利 - - - - - - - 700,000 - - - - 700,000 

  其他支出 - - - - - - - - - - - - - 

    合計3 2,833,062 3,194,722 3,024,962 2,903,589 2,923,681 3,100,954 3,038,653 4,201,346 3,914,716 3,815,293 3,881,702 3,914,860 40,747,540 

要求最低現金餘額 4 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 

所需資金總額 5=3+4 3,133,062 3,494,722 3,324,962 3,203,589 3,223,681 3,400,954 3,338,653 4,501,346 4,214,716 4,115,293 4,181,702 4,214,860 41,047,540 

融資前可供支用現金餘額 

(短絀)6=1+2-5 
3,050,670 2,940,093 2,855,018 2,932,306 3,170,313 3,129,250 3,685,928 3,262,353 3,358,242 3,501,398 3,611,900 3,639,732 3,639,732 

融資淨額 - - - - - - - - - - - - - 

    發行公司債 - - - - - - - - - - - - - 

    新增借款 - - - - - - - - - - - - - 

    償還借款 - - - - - - - - - - - - - 

合計 7 - - - - - - - - - - - - - 

期末現金餘額8=1+2-3+7 3,350,670 3,240,093 3,155,018 3,232,306 3,470,313 3,429,250 3,985,928 3,562,353 3,658,242 3,801,398 3,911,900 3,939,732 3,939,732 
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(2)就公司申報年度及預計未來一年度應收帳款收款與應付帳款付款政策、資本支

出計畫、財務槓桿及負債比率(或自有資本與風險性資產比率)，說明償債或充

實營運資金之原因： 

A.應收帳款收款及應付帳款付款政策： 

本公司對往來客戶之授信條件均依本公司規定之相關辦法具體評估後

給予適當額度，主要銷售客戶之交易條件介於月結30~210天；另應付款項

係於廠商交貨後，經檢驗合格後辦理入庫，付款條件約為進貨後 30~210

天。 

B.資本支出計畫：無 

C.財務槓桿及負債比率： 

項目／年度 109年度第1季 
109年度第1季 
(發債後預估) 

財務槓桿 1.23 1.23 
負債比率 69.23% 69.23% 

D.償債或充實營運資金原因：此次發行公司債用以償還銀行借款，主要考量係

發行中長期公司債可強化財務結構；此外考量目前中、長期公司債發行利

率尚處低檔，此時發行以新台幣計價的國內無擔保普通公司債，不僅無匯

率風險，亦可固定長期資金成本，對本公司長期營運發展具正面助益，亦

符合穩健經營之原則，故資金募集及運用計畫實屬合理之必要。 

(3)增資計畫如用於償債者，應說明原借款用途及其效益達成情形：本公司本次預

計償還之金融機構借款主係支應日常營運週轉資金，其效益明顯對於公司帳上

現金、財務數據有所提升，期以增加整體競爭力，進而提高公司獲利。 

(4)現金收支預測表中，未來如有重大資本支出及長期股權投資合計之金額達本次

募資金額百分之六十者，應敘明其必要性、預計資金來源及效益：不適用。 

4.如為購買營建用地、支付營建工程款者，應詳列預計自購買土地至興建完竣所需之

資金總額、不足資金之來源及各階段資金投入及工程進度，並就認列損益之時點、

金額說明預計可能產生效益：不適用。 

5.如為購買未完工程並承受賣方未履行契約者，應列明買方轉讓理由、受讓價格決定

依據及受讓過程對契約相對人權利義務之影響：不適用。 

 

二、本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。 

 

三、本次併購發行新股應記載事項：不適用。 

 


















